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Este volume traz a luz, de acordo com a doutrina, um estudo amplo da teoria
geral dos titulos de crédito, bem como dos titulos de crédito, além das mais
recentes alteragcdes legislativas (em especial o novo CPC) e dos mais atuais
precedentes sobre a matéria. Os mais notaveis autores do nosso direito comercial
sdo as principais fontes dos dados apresentados, sem se esquecer da
jurisprudéncia, em especial do Superior Tribunal de Justica, que vem dando
novos contornos a diversos institutos mercantis.

O direito empresarial se caracteriza por um grande dinamismo, inerente a
necessidade de réapida circulagdo de riquezas. Esse dinamismo fez surgirem os
titulos de crédito, que sdo instrumentos eficazes para tal mister, desempenhando
muito bem o seu papel at¢é o momento. O grande nimero de titulos de crédito
existentes no nosso direito ¢ abrangidos no presente mostra a utilidade pratica do
tema.

Apesar disso, a evolugdo historica impde adaptagdes dos institutos juridicos,
0 que no direito comercial se opera, muitas vezes, sem qualquer alteragdo
legislativa. Vemos tal situacdo no regime peculiar das duplicatas, que ja podem
existir exclusivamente em meio magnético, podendo inclusive ser executadas. Tal
disciplina decorre da atual legislagdio sem necessidade de uma adaptagdo
legislativa, dadas as peculiaridades da responsabilidade pelo pagamento da
duplicata, titulo nacional de extrema utilizagdo no dia a dia da economia nacional.
Outros titulos mais modernos também ja sdo criados em meio eletrénico,
trazendo adaptacdes da legislacdo cambiaria a realidade de cada um deles.

Sdo estudados, ainda, titulos mais modernos, como as cédulas de crédito



rural, industrial, comercial, a exportagdo e bancario, que representam boa parte
dos negdcios de crédito realizados no pais, no sistema financeiro. Além disso,
sdo analisados titulos de investimento especificos para certos setores, como 0s
titulos imobiliarios, do agronegdcio e da securitizagdo de recebiveis, bem como as
letras financeiras e letras de arrendamento mercantil.

Mantém-se a estrutura basica do livro, que parte do estudo do crédito para
apresentar uma teoria geral dos titulos de crédito e em seguida os titulos de
crédito em espécie. Todo o texto foi atualizado com as referéncias do novo CPC,
que trata do exercicio dos direitos decorrentes de titulos de crédito, por meio da
execugdo ¢ da acdo monitoria. Além disso, foram inseridas novas discussoes
decorrentes da jurisprudéncia mais recente sobre o tema, como a que trata do
regime da transferéncia de créditos no contrato de factoring.

Ha, aqui, especial atengdo com exemplos para facilitar a apreensdao do
conteudo e sua utilidade pratica, que permanece crescente, em razao da
importancia cada vez maior da concessao e da tutela do crédito.

O Autor



Curso de Direito Comercial - Vol. 2 9

CAPITULO 1 - DO CREDITO
1 O crédito
2 Elementos do crédito
3 Importancia do crédito na economia moderna
4  Classificagdes do crédito

CAPITULO 2 - TITULOS DE CREDITO: NOCOES GERAIS
1 Conceito de titulo de crédito
2 Funcgodes dos titulos de crédito
3 Titulos de crédito tipicos e atipicos

CAPITULO 3 - CARACTERISTICAS E PRINCIPIOS DOS TiTULOS DE

CREDITO

1  Uma questdo de terminologia

2 Caracteristicas dos titulos de crédito
2.1 Disciplina pelo direito comercial/empresarial
2.2 Bem mbvel
2.3 Natureza pro solvendo
2.4 Circulacdo
2.5  Titulos de apresentacdo
2.6 Obrigagdo quesivel
2.7  Titulo de resgate
2.8 Executividade
2.9  Presuncdo de liquidez e certeza
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2.10  Formalismo
2.11  Solidariedade cambidaria
3 Principios dos titulos de crédito

3.1 Cartularidade ou incorporacao
3.1.1  Terminologia
3.1.2  Contetdo do principio
3.1.3 A desmaterializagdo dos titulos de crédito

3.2 Literalidade
3.2.1 Literalidade indireta

33 Autonomia

3.4  Abstracdo

3.5  Independéncia

CAPITULO 4 - NATUREZA JURIDICA DAS OBRIGACOES
ASSUMIDAS NOS TiTULOS DE CREDITO
Fonte da obrigacdo cambiaria dos devedores
Teorias contratualistas
Teoria da aparéncia
Teoria do duplo sentido da vontade
Teoria da declaracao unilateral de vontade
5.1 Teoria da criagio
5.2 Teoria da emissao
5.3 Teoria dos trés momentos
6 A fonte da obrigagdo cambidria e o direito positivo
7  Lado ativo da obrigacdo
7.1 Teoria dos créditos sucessivos
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7.2 Teoria da delegagdo

7.3 Teoria da cessao do crédito

7.4  Teoria da personificagdo do titulo
7.5 Teoria do crédito alternativo

7.6  Teoria da emissdo abstrata

7.7  Teoria da pendéncia

7.8  Teoria da promessa a generalidade
7.9  Teoria da propriedade

CAPITULO 5 - CLASSIFICACOES
1 Documentos de legitimagdo: titulos de crédito proprios x titulos
improprios
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1.1 Titulos de crédito proprios

1.2 Titulos improprios
Classificagdes quanto ao conteudo
Classificacdo quanto a natureza
Classificagdes quanto ao modo de circulacdo
4.1 Titulos nominativos

4.2 Titulos a ordem

4.3 Titulos ndo a ordem

4.4  Titulos ao portador
Classificacdo quanto a estrutura
Classificagao quanto ao modelo
Classificacdo quanto a pessoa do emitente
Classificacdao quanto a prestacao
Classificagdao quanto ao prazo
Titulos simples e complexos
Titulos completos e incompletos
Titulos singulares ou em série

CAPITULO 6 - LETRA DE CAMBIO: NOCOES GERAIS

1

W

Histoérico
1.1 Periodo italiano
1.2 Periodo francés
1.3 Periodo alemao
Conceito
Partes
Legislagao aplicavel
4.1 O processo de uniformizagdo internacional da legislagao
4.2 A Lei Uniforme de Genebra
4.3 A legislag@o aplicavel no Brasil
Requisitos intrinsecos
Requisitos legais da letra de cambio
6.1 Requisitos essenciais
6.1.1  Clausula cambial
6.1.2 A ordem de pagamento
6.1.3  Nome do sacado
6.1.4  Nome do beneficiario
6.1.5  Data de emissdo
6.1.6  Assinatura do sacador

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 12

7

6.2  Requisitos supriveis
6.2.1  Local de emissao
6.2.2  Local de pagamento
6.2.3  Vencimento

6.3 Titulo em branco

Declaragdes cambiarias

CAPITULO 7 - ACEITE
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Conceito

Forma

Data do aceite

Apresentacgdo para aceite

4.1 Apresentagdo facultativa
4.2 Apresentagdo obrigatéria
4.3 Titulos a vista e apresentacdo para aceite
4.4  Reapresentacdo

Entrega e retengdo do titulo
Efeitos do aceite

Falta e recusa do aceite

Aceite qualificado

Cléausula nao aceitavel

CAPITULO 8 - ENDOSSO
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Conceito

Pressuposto do endosso: clausula a ordem

Forma

Endosso em preto e em branco

Endosso parcial

Efeitos do endosso

6.1 Transferéncia da propriedade do titulo

6.2  Responsabilidade do endossante
6.2.1 Endosso sem garantia
6.2.2  Proibigdo de novo endosso

Endosso x cessao de crédito

Endosso tardio, posterior ou péstumo

Endosso impréprio

9.1 Endosso-mandato

9.2  Endosso-caugdo
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10 Endosso e Plano Collor (Lei n°® 8.021/90)
11 Desconto bancario € endosso
12 Factoring e endosso

CAPITULO 9 - AVAL

Conceito

Forma

Outorga conjugal

Aval limitado

Avalizado

Aval antecipado

Avais simultaneos
Responsabilidade do avalista

8.1 Autonomia e abstracdo da obrigagdo do avalista
8.2 Transmissdo aos herdeiros
9  Direito do avalista

10 Aval x fianca

11 Aval x endosso

12 Aval posterior ao vencimento

13 Conexao de titulos
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CAPITULO 10 - VENCIMENTO E PAGAMENTO
1 Vencimento
1.1 Vencimento a vista
1.2 Vencimento em dia certo
1.3 Vencimento a certo termo da data
1.4 Vencimento a certo termo da vista
2 Vencimento antecipado

W

Prorrogacdo de vencimento
4 Pagamento
4.1 Tipos de pagamento
4.2  Apresentacdo
4.2.1  Quem pode fazer?
4.2.2 A quem deve ser feita?
4.2.3 Prazo
4.2.4  Avisos de cobranga
4.3 Objeto do pagamento
4.3.1  Juros moratorios

Marlon Tomazette

13



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 14

5

4.3.2  Juros remuneratorios
4.4  Prova do pagamento
4.5  Pagamento antecipado
4.6  Pagamento parcial
Outras formas de extin¢do das obrigacdes

CAPITULO 11 - PROTESTO

1
2
3

4
5

8
9
10
11

Conceito

Tipos de protesto

Procedimento

3.1  Pedido

3.2 Intimacao

3.3  Lavratura do protesto

Avisos

Efeitos do protesto

5.1 Efeitos do protesto por falta de aceite

5.2 Efeitos do protesto por falta de pagamento
5.2.1  Cobranga dos devedores indiretos
5.2.2  Interrupcdo da prescrigao
5.2.3  Configuragido de impontualidade para fins de pedido de

faléncia

5.2.4  Inscrigdo em cadastros de inadimplentes

Prazo para o protesto

Sustacdo do protesto

7.1 A medida judicial de sustacdo do protesto

7.2 Sustac@o do protesto necessario

Sustacdo dos efeitos do protesto

Cancelamento do protesto

Protesto indevido

Clausula sem protesto

CAPITULO 12 —- ACOES PARA O RECEBIMENTO DO CREDITO

1

Agdo cambial
1.1 Tipos
1.2 Legitimidade
1.3 Foro competente
1.4 Objeto
1.5 Documentagao

Marlon Tomazette
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1.6 Procedimento
1.7  Prescrigdo
1.7.1  Os prazos
1.7.2 O termo inicial
1.7.3  Suspensao
1.7.4  Interrupcdo
1.8 Defesa do executado
1.8.1  Embargos a execucao
1.8.2  Excegdo de pré-executividade
1.8.3  Ag0es autdonomas
1.9 Chamamento ao processo e denunciagdo da lide na agdo cambial
2 Ac2o de locupletamento ou de enriquecimento sem causa
2.1 Pressupostos
2.2 Legitimidade
2.3 Foro competente
2.4 Causa de pedir e prova
2.5 Rito
2.6 Natureza
2.7  Prescrigao
3 Acdo causal
3.1 Pressupostos
3.2 Legitimidade
3.3 Objeto
3.4  Prescrigdo
3.5 Procedimento
4 Ac3o monitéria

CAPITULO 13 — INSTITUTOS COMPLEMENTARES
1  Multiplicagdo da letra de cambio
1.1 Duplicata
1.2 Copia
2 Ac@o de anulagdo e substituicdo da letra de cambio
3 Intervencgdo
3.1 Aceite por intervencao
3.2 Pagamento por intervengao
4  Ressaque

CAPITULO 14 - NOTA PROMISSORIA
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Nogdes gerais

Requisitos

2.1 Requisitos essenciais
2.2 Requisitos supriveis
Regime legal

Vinculagao a contrato

CAPITULO 15 - CHEQUE
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10

11

12

13

14

15

Origem e evolugao

Conceito e pressupostos de emissao

Natureza juridica

Legislacdo

Requisitos

Inexisténcia de aceite

Endosso

Aval

Apresentacao

9.1 Reapresentagdo

9.2 Prazos de apresentagdo

9.3 Apresentagdo fora do prazo

Pagamento

10.1  Pagamento parcial

10.2  Apresentacdo simultanea de varios cheques
10.3  Pagamento de cheque falso ou falsificado
Devolugdo do cheque sem pagamento

Revogacdo (contraordem) e sustagao (oposicao)
12.1 Revogacdo ou contraordem

12.2  Sustacdo

Protesto

13.1 Efeitos do protesto de um cheque

13.2  Protesto no caso de fraude, furto, roubo ou extravio do cheque
13.3  Recusa do protesto pelo tabelido

13.4  Prazo do protesto do cheque
Agdo cambial

14.1 Legitimidade e instrugdo da petigdo inicial
14.2  Objeto

14.3  Prescrigdo
Acao de locupletamento ou de enriquecimento sem causa
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15.1 Legitimidade
15.2  Procedimento
15.3 Causa de pedir e prova
15.4  Objeto
15.5 Prescrigdo

16 Acao causal (agdo de cobranga)
16.1 Legitimidade
16.2  Objeto
16.3  Procedimento
16.4 Narrativa da causa do cheque
16.5 Prescrigdo

17 Agdo monitoria

18 Pluralidade de exemplares

19 Modalidades de cheque
19.1 Cheque visado
19.2  Cheque cruzado
19.3  Cheque para ser levado em conta
19.4 Cheque administrativo
19.5 Cheque especial
19.6  Cheque de viagem

20  Aspectos penais do cheque

CAPITULO 16 - CHEQUE POS-DATADO
Uma questdo de terminologia: pré ou pos?
Uso do cheque pos-datado

Legalidade da pos-datacao

Natureza juridica do cheque pds-datado

A W N =

Consequéncias da pos-datagao

5.1 Prazo de apresentacdo e prescricao do cheque pos-datado
5.2 Estelionato e cheque pds-datado

6  Apresentacdo antecipada do cheque pds-datado pelo beneficidrio

Apresentagdo antecipada do cheque pds-datado pelo endossatario

3

CAPITULO 17 - DUPLICATA

Origem e conceito da duplicata

A duplicata como titulo causal
Legislacdo aplicavel

O processo de emissao da duplicata

AW N —
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10
11
12

13

14
15
16

Os contratos de compra e venda mercantil e de prestacao de

4.1 Servigos
4.1.1  Configurag@o do contrato de prestacao de servigos
4.1.2  Configuracdo do contrato de compra e venda mercantil
no regime juridico atual
4.2 Fatura

4.3 Extracdo da duplicata
Requisitos essenciais
Declaragoes cambiais na duplicata
Aceite
7.1 Obrigatoriedade do aceite
7.2 Recusa do aceite
7.3 Tipos de aceite
7.3.1  Aceite ordinario
7.3.2  Aceite presumido
7.3.3  Aceite por comunicacao
Endosso
Aval
Vencimento
Pagamento
Protesto
12.1  Tipos de protesto
12.2  Efeitos
12.2.1 Efeitos do protesto por falta de aceite
12.2.2 Efeitos do protesto por falta de pagamento
12.2.3 Efeitos do protesto por falta de devolugdo
12.3  Protesto por indicagdes
12.3.1 Protesto por indicagdes no caso de falta de devolugao
12.3.2 Protesto por indicagdes no caso de falta de aceite ou
falta de pagamento
Agdo cambial
13.1 Documentacio
13.1.1 Execuc¢do do devedor principal
13.1.2 Execucao dos devedores indiretos
13.2  Prescrigdo
Outras agdes para o recebimento da duplicata
Triplicata
Duplicata de prestacao de servigos
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16.1
16.2
16.3

Regime juridico
Quem pode emitir
Fatura ou conta de servi¢o

Duplicata virtual

CAPITULO 18 — CEDULAS DE CREDITO RURAL, INDUSTRIAL,
COMERCIAL E A EXPORTACAO
Nocgdes gerais

1
2

O 0 3 N L b~

Requisitos

2.1 Denominacao do titulo

2.2 Valor do crédito

2.3  Finalidade do financiamento

2.4 Promessa de pagamento

2.5  Encargos financeiros

2.6 Forma de pagamento

2.7 Praga de pagamento

2.8 Beneficiario

2.9  Clausula a ordem

2.10  Local, data e assinatura do emitente
2.11  Descricao dos bens dados em garantia

Garantias reais e privilégios

3.1 Garantias reais
3.1.1  Penhor
3.1.2  Hipoteca
3.1.3  Alienacdo fiducidria em garantia
3.1.4  Impenhorabilidade dos bens dados em garantia
3.2 Privilégio especial das notas de crédito
Inscricao
Regime juridico
Aval
Endosso
Vencimento
Pagamento
9.1 Corre¢do monetaria
9.2 Juros remuneratorios
9.2.1  Capitalizagdo
9.2.2  Limitagdo
9.3 Juros moratdrios
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9.4  Multa
9.5 Comissao de permanéncia
10 Protesto
11 Ac8o cambial
12 Acao de locupletamento, A¢do causal e agdo monitdria

CAPITULO 19 — CEDULAS DE CREDITO BANCARIO
Nogdes gerais
Requisitos
Garantias
Registro
Aval
Circulagdo
Pagamento
Protesto
Execugao da CCB
9.1 A discussao sobre a liquidez da CCB
9.2 Excesso na execugao
10 Certificado de CCB
10.1 Emissao
10.2  Circulagdo
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CAPITULO 20 - CONHECIMENTO DE DEPOSITO, WARRANT, CDA E
WA
1  Armazéns gerais
2 Deposito de mercadorias nos armazéns gerais
3 Titulos especiais emitidos pelos armazéns gerais
3.1 Conhecimento de depdsito
3.2 Warrant
4 Circulagio dos titulos
4.1 Circulacao dos titulos unidos
4.2 Separacao dos titulos
4.2.1  Endosso do warrant
4.2.2  Endosso do conhecimento de deposito
5  Direitos dos portadores do titulo
5.1 Portador do conhecimento de depdsito e do warrant
5.2 Portador do conhecimento de deposito
5.3 Portador do warrant
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5.3.1  Venda extrajudicial das mercadorias
5.3.2  Auséncia do protesto tempestivo ou da venda
extrajudicial

Extravio ou destrui¢do dos titulos

Certificado de depodsito agropecuario e warrant agropecuario

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

7.6
7.7

Deposito de produtos agropecuarios
Emissao do warrant agropecuério (WA) e do certificado de
deposito agropecuario (CDA)
Requisitos legais

Registro

Circulagdo

7.5.1  Circulagao dos titulos unidos
7.5.2  Separagao dos titulos

Baixa no registro

Direitos dos portadores dos titulos
7.7.1  Portador do CDA e do WA
7.7.2  Portador do CDA

7.7.3  Portador do WA

CAPITULO 21 - CONHECIMENTO DE TRANSPORTE
Transporte de mercadorias
Conhecimento de transporte

1
2

3

2.1 Conhecimento de transporte terrestre
2.2 Conhecimento de transporte ferroviario
2.3 Conhecimento de transporte maritimo
2.4 Conhecimento de transporte aéreo

2.5 Conhecimento de transporte multimodal
Circulacao

CAPITULO 22 - TITULOS RURAIS

1
2

Introducao

Nota promissoria rural

2.1 Emissao

2.2 Requisitos

2.3 Endosso

2.4 Aval e outras garantias
2.5 Protesto

2.6 Privilégio especial

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 22

3

Duplicata rural

3.1 Emissao

3.2 Requisitos

3.3 Peculiaridades

Cédulas de Produto Rural (CPR)
4.1 Emissao da CPR fisica

4.2  Emissdo da CPR financeira
4.3  Requisitos

4.4 Garantias reais

4.5 Aval

4.6  Endosso

4.7  Negociagdo no mercado

4.8 Vencimento

4.9  Pagamento, protesto e execucao

CAPITULO 23 - TITULOS IMOBILIARIOS

1
2

Introducao

Letras imobiliarias garantidas
2.1 Emissao

2.2 Requisitos

2.3 Carteira de ativos e regime fiduciario
2.4 Circulagdo e pagamento
Letra hipotecaria

3.1 Emissao

3.2  Requisitos

3.3 Negociagdo

Letra de crédito imobilidrio

4.1 Emissao

4.2 Requisitos

4.3  Negociagdo

Cédula hipotecaria

5.1 Emissao

5.2 Requisitos

5.3 Negociagdo

5.4  Cumprimento da obrigacdo
Cédulas de crédito imobilidrio
6.1 Emissao

6.2  Requisitos
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6.3 Negociagao

CAPITULO 24 —- OUTROS TITULOS
1  Titulos do agronegocio
1.1 Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA)
1.1.1  Emissao
1.1.2  Garantias
1.1.3  Requisitos
1.1.4  Negociagao
1.2 Letra de Crédito do Agronegocio (LCA)
2 Titulos da divida publica
2.1 Emissao
2.2 Espécies
3 Certificados de Deposito Bancario (CDBs)
3.1 Emissao
3.2  Requisitos
3.3 Negociagdo
4  Letras de cambio financeiras
5  Letras de arrendamento mercantil
5.1 Emissao
5.2 Requisitos
5.3 Negociagao
6  Letras financeiras
6.1 Emissao
6.2  Requisitos
6.3  Negociagdo

CAPITULO 25 — SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS
1 Securitizagdo de recebiveis

1.1 A operagdo

1.2 A cessdo de créditos

1.3 A securitizadora

1.4 A emissdo de valores mobiliarios

1.5 Securitizacdo X factoring

1.6 Securitiza¢do x desconto bancario

1.7 Regimes especificos
1.7.1  Securitizagdo de créditos imobiliarios
1.7.2  Securitizagao de créditos do agronegocio
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1.7.3  Securitizagdo de créditos bancarios
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1 O crédito

A atividade empresarial e, consequentemente, o proprio direito empresarial
exigem trés pilares fundamentais: a rapidez, a seguranga e o crédito.' Ela exige
um reforgo ao crédito, uma disciplina mais célere dos negocios, a tutela da boa-fé
e a simplificagio da movimentagdo de valores,” tendo em vista a realizacio de
negdcios em massa. Neste particular, ganham especial importancia os titulos de
crédito — instrumentos extremamente eficazes para circulacdo de riquezas. Para
poder estudar esses titulos, ¢ fundamental analisar o crédito, um dos pilares da
propria atividade empresarial.

O crédito representa, em uma ideia geral, a confianga no cumprimento das
obrigagdes, o que facilita extremamente as transagdes comerciais, que nem
sempre representam trocas imediatas de valores. Sem o crédito, a atividade
empresarial ndo teria chegado ao nivel atual de desenvolvimento. Foi ele que
permitiu a expansdo e o desenvolvimento das principais atividades econdmicas
existentes no mundo moderno.

A palavra crédito deriva do latim creditum, que por sua vez advém de
credere, que significa confiar, ter fé. Assim sendo, o crédito representaria a
confianga que alguém desperta em outrem. Dai, dizer-se que determinada pessoa
tem crédito, no sentido de que esta pessoa desperta a confianca. Tal uso da
palavra crédito pode ser entendido como sua acep¢ao moral que, contudo, ndo ¢ a
tinica.’

Além da acepcdo moral, ndo ha como negar a existéncia de um sentido
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econodmico da palavra crédito. Luiz Emygdio da Rosa JUnior nos apresenta cinco
conceitos econdmicos de crédito: “a) crédito € a troca no tempo € ndo no espago
(Charles Guide); b) crédito ¢ a permissao de usar capital alheio (Stuart Mill); c)
crédito € o saque contra o futuro; d) crédito confere poder de compra a quem nao
dispde de recursos para realiza-lo (Werner Sombart); e) crédito € a troca de uma

prestacio atual por prestacio futura”.* A ideia essencial de todas estas acepgdes é
a da troca de um bem atual por um bem futuro.’

Assim, vé-se que, quando se realiza uma compra com um cartdo de crédito,
troca-se a mercadoria comprada (valor atual) por uma prestagdo futura,
consistente no pagamento do preco. Nesses casos, o crédito envolve uma troca no
tempo e ndo no espago, representando ainda a outorga do poder de compra a quem
ndo tem recursos para fazé-lo.

Nao podemos negar também a ideia juridica do crédito, na qual ele representa
o direito a uma prestagio do devedor.® Nas relacdes obrigacionais em geral, pelo
menos um dos envolvidos tem direito a uma prestacdo e esse seu direito €
entendido como um direito de crédito. Assim, no contrato de compra e venda, o
vendedor que entregou a mercadoria tem um crédito, consistente no direito de
receber o preco estipulado. Portanto, juridicamente, quando se fala do crédito, se
fala de um direito do credor de uma relac@o obrigacional.

Para Maria Bernadete Miranda, o crédito ¢ a “transacdo entre duas partes, na
qual uma delas (o credor) entrega a outra (o devedor) determinada quantidade de
dinheiro, bens ou servigos, em troca de uma promessa de pagamento”.” Tal
conceito nos serve de referéncia para o estudo do direito cambiario. Usaremos a
ideia do negocio juridico de crédito, que representa uma relacdo de confianca
entre dois sujeitos, quais sejam, o que concede o crédito (credor) e o que dele se
beneficia (devedor), mediante a troca de um valor presente e atual por um valor
futuro.® Assim, por exemplo, nas chamadas vendas a prazo ha uma relacio de
crédito, quando uma pessoa entrega uma mercadoria a outra (prestagdo atual) e
espera receber o valor de tal mercadoria em um tempo determinado (prestagdo
futura).

2 Elementos do crédito
A partir do conceito adotado, encontramos dois elementos primordiais no

crédito: a confianca e o tempo.” Na relagdo juridica de crédito, havera sempre uma
troca no tempo, isto ¢, uma pessoa entrega um bem atual em troca de um bem
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futuro (uma prestagdo futura). Essa troca no tempo sé se realizard se houver uma
relacdo de confianga.

(rédito = confianca 4 tempo

Assim sendo, quem recebe um valor futuro em troca de um valor atual confia
na realizacdo de tal valor futuro, ou seja, quem vende um bem a prazo e entrega
esse bem confia no recebimento futuro do preco desse bem. Tal confianca pode
ter uma conotacdo subjetiva ou objetiva. Na primeira, o credor acredita que o
devedor preenche os requisitos morais para satisfazer a prestagdo, ou seja, trata-
se de uma confianca na pessoa pelo que ela aparenta ser. Ja na confianca objetiva,
o credor acredita que o devedor tem capacidade economico-financeira de
satisfazer a prestagdo'’ em razio da apresentacio de garantias, de consultas a
sistemas de protecdo ao crédito, ou por qualquer outro motivo.

Essa confianga se associa necessariamente a um intervalo de tempo entre duas
prestagdes. Na troca imediata de valores, ndo ha necessidade de confianga e, por
isso, ndo se cogita de crédito na relagdo. O tempo entre as prestagdes ¢ essencial
para o desenvolvimento da economia, permitindo a mais répida circulagdo de
riquezas e, por isso, um maior niimero de negocios se realiza.

E importante ressaltar que Arnaldo Rizzardo identifica dois elementos para o
crédito: subjetivo (confianga) e objetivo (a propria prestacdo).'' Tal andlise no se
mostra diferenciada em relagdo aquela que fizemos, apenas enfrenta o crédito sob
sua Otica mais juridica e, além disso, liga o elemento tempo a confianga.

Sérgio Carlos Covello identifica quatro elementos do crédito: a confianga, o
prazo, o interesse e o risco.'” O interesse aqui referido é a remuneracio pela
concessao do crédito, ou seja, os juros pagos pelo crédito, o que se aplica sempre
ao crédito bancario, mas nao a todas as espécies de crédito. Quanto ao risco, ele
efetivamente ¢ inerente a todo tipo de crédito, mas se insere dentro da ideia mais
ampla de tempo e confianga.

3 Importancia do crédito na economia moderna

Na economia moderna, ha a realizacdo de negocios em massa, mobilizando
grandes quantidades de recursos e de bens a todo momento. Para que isso ocorra
na velocidade atualmente exigida, o crédito exerceu papel determinante. Pelo fato
de o crédito permitir a imediata mobilizagdo da riqueza, houve o aumento do
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numero de negocios realizados, do numero de bens produzidos e do numero de
bens consumidos.

Sem o crédito, o nimero de mercadorias produzidas seria bem menor ¢ a
producdo ocorreria de modo mais lento, na medida em que o produtor so teria
acesso as matérias-primas se ja possuisse, em maos, o dinheiro necessario para
sua aquisi¢do. Do mesmo modo, os consumidores ndo conseguiriam adquirir
tantos bens sem que houvesse a concessdo de certo crédito por parte dos
vendedores. A mesma ideia se aplica na prestagdo de servicos e nas demais
atividades econdmicas.

Os homens ndo se contentam em colher apenas os frutos que a natureza poe a
disposicdo, buscando sempre obter mais e mais. Para tanto, mostra-se essencial o
crédito na economia moderna. Embora ndo crie capitais, ¢ certo que o crédito
permite a melhor utilizagio e disseminagdo dos capitais existentes.'* Com o
crédito se produz muito mais e se consome muito mais, o que ¢ essencial na
moderna economia, em que tanto a producdo quanto o consumo, que Sao
realizados de modo massificado, dependem do crédito.

Quanto maior o volume de crédito, maior o crescimento da economia. Esse
indicador ¢ fundamental para demonstrar o desenvolvimento da economia de um
pais. No Brasil, o volume global de crédito do sistema financeiro representa, em
novembro de 2015, o correspondente a 53,8% do Produto Interno Bruto (PIB).
Apesar do aumento em relagdo ao passado, este volume de crédito ainda ¢ baixo,
se comparado a outros paises como o Chile (70% do PIB), a india (78% do PIB),
a China (128% do PIB) e os EUA (187% do PIB). A economia dos Estados
Unidos sempre foi tdo grande em razdo do alto nivel de crédito oferecido, o que,
porém, foi responsavel por boa parte da crise econdmica de 2008.

Destacada essa importancia, ¢ certo que o crédito s6 pode desenvolver seu
papel apresentando trés caracteristicas bdsicas: a certeza, a seguranca € a

' Sem esses atributos, o crédito ndo seria capaz de

facilidade na sua circulagdo.
provocar as transformagdes que gerou na economia. Se ndo fosse certo, nao
haveria a concessdo de tanto crédito. Do mesmo modo, se ndo houvesse
seguranca para o recebimento, também ndo haveria tantas operagdes de crédito.
Por fim, a facilidade de circulacdo se impde para agilizar as negociagdes e

permitir a frui¢do mais pronta e célere dos recursos.

4 Classificacoes do crédito
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Para fins didaticos, podemos reunir o crédito em grupos, classificando-o de
acordo com vdrios critérios.'’

Tendo em vista a necessidade de seguranga no exercicio dos direitos de
crédito, ¢ comum que se reforce o crédito com alguma garantia, isto ¢, ha um
refor¢o que facilita o recebimento do crédito, tornando-o menos arriscado. A
garantia ¢ apenas um refor¢o, ndo substituindo a obrigagdo original que,
normalmente, continua a existir.

Em fung¢do da garantia assegurada ao credor, temos:'®

a) Crédito real: a garantia assenta em determinado bem movel (penhor)
ou imovel (hipoteca) do devedor ou de terceiro, que fica vinculado ao
cumprimento da obrigagdo. Nao havendo o cumprimento da obrigacao,
o credor podera receber o produto da venda do bem dado em garantia.

b) Crédito pessoal: a garantia assenta em todo o patriménio da pessoa e
nao em um bem determinado; ¢ a chamada garantia fidejussoria (aval e
fianca). Nesses casos, além do devedor original, soma-se um
garantidor, que amplia as chances de recebimento do crédito.

O crédito permite, em ultima analise, a imediata mobilizacao da riqueza com a
satisfacdo de necessidades das pessoas que dele se beneficiam. Tais pessoas
podem ter diversas finalidades para usar o seu crédito. Para fins didaticos,
podemos classificar o crédito quanto a finalidade de sua utilizagdo de duas
formas:"’

a) Créditos de consumo: os valores recebidos sdo aplicados na
satisfacdo das necessidades pessoais do beneficidrio do crédito, como,
por exemplo, para aquisicio de bens de consumo (carros,
eletrodomésticos...).

b) Crédito de producao: os valores recebidos sao utilizados na produgdo
de certos bens ou no desenvolvimento de certa atividade economica,
isto é, sdo utilizados na geracdo de novas riquezas, como, por
exemplo, o crédito rural ou o crédito industrial.

O crédito envolve necessariamente um prazo entre as prestacoes. Tal prazo
ndo ¢ definido, podendo ser de um dia ou até de alguns anos. Em razao disso, ¢
possivel classificar o crédito quanto ao prazo, para o cumprimento das
obrigacdes, em crédito de curto prazo (inferior a um ano), de médio prazo (entre
um e trés anos) e de longo prazo (acima de trés anos). Esses transcursos de
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tempo ndo sdo claramente definidos; parte-se de uma nocdo pratica mais geral
para essa definigao.

Além da variabilidade do prazo, também se mostra como critério de
classificacdo o sujeito que recebe o crédito, isto €, o devedor. Assim, fala-se em
crédito publico quando o Poder Publico ¢ o beneficiario do crédito e se torna
devedor. Este crédito tem um tipo de risco proprio, por vezes chamado de risco-
governo. De outro lado, temos os créditos privados, quando particulares assumem
a condicdo de devedores, nas mais variadas situagdes. Os ultimos podem se
subdividir em créditos individuais, industriais, agricolas ou maritimos, de acordo
com a sua destinacdo.”’

Qualquer que seja o devedor, ele pode obter o crédito dentro do territorio
nacional ou fora do territorio nacional, podendo-se falar em crédito interno para o
primeiro e crédito externo para o segundo.’' Tal distin¢io pode ser importante
para a defini¢do de regras e condigdes de obtencdo do crédito.

Por fim, podemos classificar o crédito quanto ao seu instrumento, isto €,
quanto a sua forma de representacdo. Em geral, o crédito ¢ representado
juridicamente por um instrumento que pode ser um contrato ou um titulo de
crédito, sendo que este ultimo ¢ mais utilizado nas operagdes em que se pretende
fazer o crédito circular. Numa compra e venda a prazo, o crédito do vendedor
normalmente ¢ representado em um contrato escrito, nada impedindo que seja
inclusive um contrato verbal. Esse contrato ¢ que instrumentaliza o crédito.
Todavia, na mesma situacdo, além do contrato, pode-se representar o crédito em
um titulo de crédito, como uma nota promisséria ou um cheque. Neste caso, o
titulo de crédito também instrumentaliza o crédito.
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1 Conceito de titulo de crédito

Modernamente, o direito empresarial encontra sua justificacdo ndo na tutela
do comerciante, mas na tutela do crédito e da circulagdo de bens ou servigos,'
vale dizer, o fim ultimo do direito empresarial ¢ permitir o bom desenvolvimento
das relagdes de crédito e das atividades econdmicas. Dentro dessa concepgao, a
disciplina dos titulos de crédito ganha importancia, na medida em que eles sdo os
principais instrumentos de circulagdo de riquezas no mundo moderno. Assim, 0s
titulos de crédito talvez representem a principal contribuicdo do direito comercial
para a economia moderna.’

A teoria geral dos titulos ¢ uma obra de generalizacdo da doutrina, que
permitiu uma disciplina uniforme para documentos que, embora diversos entre si,
apresentam caracteristicas comuns.’ Embora haja um grande nimero de titulos de
crédito, ndo ha como negar a existéncia de caracteristicas comuns entre eles.
Essas caracteristicas comuns permitem a formulagdo de um conceito e de uma
teoria geral dos titulos de crédito.

Dentro dessa ideia de uma teoria geral, buscou-se a formulagdo de um
conceito que permitisse um tratamento unitario das diversas realidades que
representam os titulos de crédito.

No direito alemdo, costuma-se usar um conceito mais genérico, referindo-se a
titulos de crédito como “todos os documentos, cuja apresentagdo € necessaria para
o exercicio do direito a que se referem”.* Tal conceito é extremamente geral,
reunindo realidades muito distintas que ndo se contém dentro da mesma
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regulamentagdo. Tratar conjuntamente cheques e bilhetes de metro ¢
extremamente dificil, na medida em que tais situagdes ndo sdo € nem se prestam a
ser regulamentadas pelas mesmas regras.

Martorano assevera que “o titulo de crédito se apresenta como um documento,
isto ¢, um ato escrito, do qual resulta a existéncia de uma obrigacdo, assumida
pelo subscritor, de efetuar certa prestagao a favor de outro sujeito, mais ou menos
determinado”.” Contudo, o proprio Martorano reconhece que essa defini¢do é
insuficiente para embasar uma teoria geral dos titulos de crédito.

Outra formulacdo ¢ feita por Umberto Navarrini, que assevera que o titulo de
crédito “¢ um documento que atesta uma operacdo de crédito, cuja posse €
necessaria para o exercicio do direito que dele deriva e para investir outras
pessoas desse direito”.® Alberto Asquini apresenta uma conceituagdo mais
detalhada asseverando que o titulo de crédito ¢ “o documento de um direito literal
destinado a circulagdo, idoneo para conferir de modo autonomo a titularidade de
tal direito ao proprietario do documento e necessario e suficiente para legitimar o
possuidor ao exercicio do proprio direito”.” Giorgio de Semo afirma que o titulo
de crédito ¢ “um documento criado segundo determinados requisitos de forma,
obedecendo a uma particular lei de circulagdo, contendo incorporado a ele o
direito do legitimo possuidor a uma prestacdo em dinheiro ou em mercadorias,
que nele é mencionada”.® Engracia Antunes afirma que o titulo de crédito é “o
documento necessario para constituir, exercer ¢ transferir o direito literal e

auténomo nele incorporado”.’

No Brasil, Whitaker asseverava que o titulo de crédito era o titulo capaz de
realizar imediatamente o valor que ele representa.'’ A partir deste conceito, aliado
ao conceito de Vivante, Luiz Emygdio da Rosa Junior afirma que o titulo de
crédito “¢ o documento formal capaz de realizar imediatamente o valor nele

99 11

contido e necessario ao exercicio do seu direito literal e autonomo”.

O conceito mais classico ¢ o de Cesare Vivante, pelo qual o “titulo de crédito
¢ o documento necessario para o exercicio do direito, literal e autbnomo, nele
mencionado”.'” Tal conceito é praticamente reproduzido pelo artigo 887 do novo
Codigo Civil, nos seguintes termos: “O titulo de crédito, documento necessario
ao exercicio do direito literal e autonomo nele contido, somente produz efeito
quando preencha os requisitos da lei” (grifos nossos).

Este conceito € visto com certo ceticismo por alguns autores que afirmam que
ele ndo exprime a ideia de um titulo de crédito, mas apresenta os seus caracteres
mais tipicos.'”> Apesar disso, ndo vemos maiores problemas em sua adogdo.
Conquanto seja um conceito de formulag@o antiga, acreditamos que ele se presta
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ainda hoje para a defini¢do dos exatos contornos de um titulo de crédito,'* pois
nele estdo presentes os trés elementos essenciais de um titulo de crédito (a
autonomia das obrigagdes, a literalidade e a cartularidade ou incorporacdo), que
devem ser preenchidos para que um documento seja considerado um titulo de
crédito. Outras caracteristicas dos titulos de crédito, como, por exemplo, a
executividade e a presenca de uma relagdo de crédito, ndo devem ser levadas em
conta para a configuragdo de um titulo de crédito.

De qualquer modo, faz-se necessario registrar a ideia geral de que o titulo de
crédito ¢ um documento, conceito que serd mais bem detalhado posteriormente,
que permite o exercicio de um direito com certas caracteristicas especiais.
Também ¢ importante ressaltar que ha uma necessaria ligagdo entre o titulo e o
direito que ele representa. Além disso, sdo assegurados certos atributos ao direito
ali representado que dao o carater peculiar aos titulos de crédito e os tornam a
grande contribuic¢do do direito comercial para a economia moderna.

2 Funcoes dos titulos de crédito

Pelos conceitos apresentados, pode-se notar claramente que o titulo de crédito
tem como fungdo provar a existéncia da obrigagdo e, eventualmente, serve até
para constituir a obrigacio em si.'> Assim sendo, os titulos de crédito podem
exercer o papel de meio técnico para o exercicio de direitos de crédito, isto &, eles
simplificam o exercicio desses direitos, dando mais certeza e seguranca aos
credores. Todavia, essa ndo ¢ sua fungao principal.

Representando o proprio direito, os titulos de crédito permitem que a simples
transferéncia do documento transfira o direito ali representado, assegurando a
circulagio dos direitos de crédito o maximo de simplicidade e seguranca.'®
Mesmo que ndo venham a circular, € certo que ¢ constante em todos os titulos de
crédito a vontade de criar um titulo circulatério.'” Assim, a fun¢io primordial dos
titulos de crédito ¢ a de facilitar e agilizar a circulagdo de riquezas,'® permitindo o
melhor desempenho das atividades econdmicas. Os titulos de crédito se destinam
“a tornar mais simples, rdpida e segura a movimentacio de bens e direitos”."”

Quando determinado consumidor tem interesse em adquirir um produto, mas
ndo possui imediatamente o dinheiro suficiente, ele recorre ao crédito para que o
bem da vida circule e chegue a suas maos. Assim, ele recebe os produtos, mas so6
ir4 pagar por eles em 30 dias, por exemplo. O fornecedor irad conceder o crédito
porque, caso contrario, ficaria sem vender o produto. Todavia, ele ndo precisara
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esperar o prazo para fazer com que a riqueza circule e chegue a suas maos.

Ao conceder o crédito, o fornecedor pode obter a representacdo desse crédito,
por exemplo, em uma duplicata. Tendo esse titulo em maos, o fornecedor pode
fazer seu direito de crédito circular para um banco ou para uma sociedade que
opera com factoring. Ao fazer circular esses titulos, a riqueza (dinheiro) que sé
chegaria a ele no final dos 30 dias chega a suas maos antes do vencimento
(mesmo que com um desconto). E assim varias operagoes sdo realizadas, num
circulo virtuoso do crédito, o qual permite as mais variadas negociagdes de modo
mais agil.

Ha trés exigéncias para essa circulacdo de riquezas na economia moderna: (a)
a simplificagdo das formalidades; (b) a certeza do direito que se adquire; e (c) a
seguranca na circulacdo.”’ Sem isso, a circulacdo dificilmente ocorreria, ou nio
ocorreria de forma tao eficaz.

Nesta ideia de circulagdo das riquezas, os titulos de crédito assumem papel
primordial, porque simplificam a circulagdo e ddo seguranca aos eventuais
adquirentes do crédito, que terdo interesse nessa circulacdo. Pode-se transmitir os
titulos de crédito a diversos adquirentes sucessivos com o minimo de inseguranga
para cada adquirente.”’ Diante disso, h4 um volume muito maior de negdcios que
sdo realizados do que seria possivel sem os titulos de crédito.

Ha em todos os agentes economicos uma necessidade de realizagdo facil e
pronta do crédito concedido. Todos os credores que concedem o crédito querem
ter a possibilidade de realizar prontamente esse crédito, o que se dara,
essencialmente, pela circulacdo dos titulos de crédito, que sdo muito mais
eficientes para esse papel do que os instrumentos do direito civil tradicional.

3 Titulos de crédito tipicos e atipicos

Os titulos de crédito possuem duas fungdes fundamentais, a saber: (a)
constituir um meio técnico para o exercicio de direitos de crédito; e (b) facilitar e
agilizar a circulag@o de riquezas. Quem tem um titulo de crédito pode rapidamente
transforma-lo em dinheiro, endossando-o, nos contratos de factoring ou desconto
bancério. Igualmente, o credor que possui esse documento pode ter o reforgco de
uma garantia pessoal de forma bem simples e segura (o aval).

Tais fungdes tornam os titulos de crédito fundamentais na vida moderna, nas
mais diversas relagdes juridicas (contratos de compra e venda entre empresarios,
prestagdo de servicos a consumidores, financiamentos bancarios etc.). Em razao
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dessa diversidade de uso, ndo era suficiente um unico tipo de documento e, por
isso, desenvolveram-se varios tipos de titulos de crédito, como a letra de cambio,
a nota promissoria, o cheque, a duplicata, as cédulas de crédito, os conhecimentos
de deposito, os warrants e outros. Portanto, pelas proprias necessidades
juridicas, hd um grande numero de titulos de crédito, criados e disciplinados por
leis especiais.

Apesar do grande ntimero de titulos de crédito ja existentes, € certo que o
numero de relagdes juridicas que necessitam de titulos de crédito é crescente.
Pode ser que nenhum dos titulos de crédito, conhecidos e regidos por lei
especifica, seja adequado a um determinado negécio juridico. Diante dessas
situagdes, surgiu a seguinte questdo: os particulares podem criar novos tipos de
titulos de crédito ndo previstos em lei?

Waldirio Bulgarelli reconhece, como um dos atributos dos titulos de crédito,
a chamada legalidade ou tipicidade, a qual consistiria “na impossibilidade
estabelecida pela Lei, de se emitirem titulos de crédito que ndo estejam
previamente definidos e disciplinados por lei (numerus clausus)”.”> Dentro dessa
ideia, ndo seria dada aos particulares a criacdo de titulos de crédito, uma vez que
haveria a necessidade de lei especifica sobre cada titulo de crédito.

Similar ¢ a opinido de Fernando Netto Boiteux, que afirma que a literalidade
s0 pode decorrer da lei e, por isso, ndo seria possivel criar um titulo de crédito
sem previsdo legal especifica. Assim, os particulares poderiam criar documentos
de crédito, mas nao titulos de crédito; logo, tais documentos ndo seriam passiveis
dos institutos tipicos dos titulos de crédito, como o endosso € o aval. No mesmo
sentido, Gladston Mamede sustenta que a tipicidade dos titulos de crédito ainda
existe, tendo em vista a necessidade de seguranga de todos os envolvidos. Para
ele, a emissdo de um documento ndo previsto em lei, como titulo de crédito,
devera ser submetida ao regime geral dos contratos.”’

Opinido diversa é defendida por outros autores,”* para quem a criacio dos
titulos atipicos ¢ perfeitamente valida, admitindo-se assim que os particulares
criem documentos passiveis de endosso” ou aval e, consequentemente, capazes
de cumprir as principais fungdes dos titulos de crédito. A mesma opinido é
praticamente pacifica no direito italiano.*

A nosso ver, os titulos atipicos sdo perfeitamente admissiveis atualmente.
Tais documentos surgem para atender a criatividade do meio empresarial, ndo se
destinando a negodcios em massa, mas a negocios peculiares,”’ nos quais os
titulos tipicos ndo sejam capazes de atender as necessidades privadas. Portanto,

da autonomia privada podem surgir novos titulos de crédito.
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Tal possibilidade de criagdo de titulos atipicos ¢ fruto da existéncia de uma
disciplina geral sobre os titulos de crédito no Codigo Civil italiano™ ou do
Cédigo Civil brasileiro de 2002.>” A nosso ver, apenas a lei pode garantir a
aplicacdo da cartularidade ou incorporacdo, da literalidade, da autonomia e da
abstragdo, mas nao precisa ser uma lei especifica, pode ser uma lei geral, como o
Cddigo Civil.

Assim, apesar da opinido contraria de Fabio Ulhoa Coelho,™ os titulos de
crédito atipicos sdo regidos pelo Codigo Civil de 2002. Tal interpretacdo se
sustenta no disposto no artigo 903 do Cédigo, que determina sua aplicacdo apenas
na auséncia de regra especial. Assim, o Cddigo Civil se aplicaria nas lacunas dos
titulos tipicos e integralmente aos titulos atipicos. Outrossim, o artigo 907 diz
que ¢ nulo o titulo ao portador emitido sem autorizacdo de lei especial, logo, os
titulos nominativos ou a ordem poderiam ser emitidos independentemente dessa

)

autorizacdo legal especifica.

Diante disso, embora baseados na autonomia privada, € certo que os titulos
atipicos possuem certos limites impostos pelo Codigo Civil. Desse modo, um
documento criado pelos particulares s valera como titulo de crédito se contiver a
data da emissdo, a indicagdo precisa dos direitos que confere e a assinatura do
emitente (CC — art. 889). De outro lado, como ja dito, nenhum titulo atipico
podera ser ao portador.

Além disso, ha uma série de regras no Codigo Civil que se distanciam das
regras constantes das leis especiais sobre os titulos de crédito tipicos. Apenas a
titulo exemplificativo, o aval parcial ¢ vedado no Coédigo Civil (art. 897,
pardgrafo inico), mas € permitido na letra de cambio e na nota promissoéria (LUG
— art. 30). Desse modo, o Cddigo Civil instaurou uma disciplina diplice no nosso
direito, havendo regras comuns aos titulos tipicos e atipicos e outras regras
peculiares aos titulos atipicos.

Por derradeiro, é certo que os titulos atipicos, embora sejam titulos de crédito,
ndo sdo titulos executivos, na medida em que a executividade pressupde um
reconhecimento legal especifico.’’ A tipicidade ndo atinge mais os titulos de
crédito, mas atinge ainda os titulos executivos.

Um exemplo de titulo atipico usado no pais é o chamado FICA, ou vaca-
papel, que visa instrumentalizar os direitos decorrentes do contrato de parceria
pecuaria. Nesse contrato, o objeto € a cessdo de animais para cria, recria,
invernagem e engorda, mediante partilha proporcional dos riscos e dos frutos ou
lucros havidos. O titulo (vaca-papel) representaria justamente o direito ao
recebimento dos lucros e a devolug@o dos animais entregues.
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Tal titulo tem sido desvirtuado, servindo para simular a existéncia de um
mutuo com juros extorsivos. Nesse caso, o negocio se mostra nulo pela existéncia
de simulaciio e fraude a lei.*” Apesar desse desvirtuamento, a existéncia do titulo,
sem qualquer simulacdo ou fraude, seria perfeitamente valida, como um titulo de
crédito atipico.
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1 Uma questao de terminologia

Para o estudo dos titulos de crédito, mostra-se fundamental a analise da
cartularidade ou incorporagdo, da literalidade, da autonomia, da abstracdo e da
independéncia, isto ¢, dos principios' dos titulos de créditos. Toda a doutrina os
estuda, todavia, nem sempre com o mesmo nome. Alguns autores os chamam de
caracteristicas,” atributos’ ou requisitos essenciais.”

Nao vemos qualquer equivoco nas terminologias adotadas, mas preferimos a
expressdo principios. Para os fins deste trabalho, os principios serdo
considerados como aquelas normas apresentadas de forma enunciativa, cujo
conteudo estd ligado a um valor ou fim a ser atingido e que se coloca acima e
antes da premissa maior nos eventuais silogismos juridicos que digam respeito a
conduta e a sangdo.” Para Neil MacCormick, “formular os principios de um
sistema juridico com o qual a pessoa estd comprometida envolve uma tentativa de
lhe dar coeréncia em termos de um conjunto de normas gerais que expressam
valores justificatérios e explanatorios do sistema”.’ Para ele, “o principio
determina a faixa legitima de consideracdes justificatorias. Ele ndo produz, nem
pode ser apresentado como se produzisse, uma resposta conclusiva”.’

Assim, os principios permitiriam justificagdes, na falta de outras
consideragdes em sentido contrario. A menor for¢a dos principios como
premissas de argumentacio prética significa uma maior amplitude justificativa.®
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Por exemplo, o principio da abstragdo, pelo qual o titulo se desvincula do negdcio
juridico que lhe deu origem ¢ apresentado de forma enunciativa e ndo pode ser
tomado como a premissa maior do raciocinio juridico. Além disso, ele protege
valores essenciais ao direito cambiario, em especial o crédito.

Mesmo na perspectiva mais tradicional, ¢ preferivel o uso da expressdo
principios, dada a propria ideia essencial de que os principios “sdo normas que
ordenam que algo seja realizado na maior medida possivel, dentro das
possibilidades juridicas e reais existentes”.” Os principios representam, portanto,
normas gerais com alto grau de abstragdo que podem ser cumpridas em diferentes
graus. Além disso, quando os principios entram em conflito com outros
principios, ndo se eliminam, mas se adaptam e convivem.'’ De forma similar,
para Dworkin, os principios representariam uma razao que “conduz o argumento
em uma certa dire¢do, mas [ainda assim] necessita de uma decisdo particular” ' e

possuiriam a dimensdo do peso ou importancia, ausente nas regras.

Dentro dessa ideia, o principio da abstracdo, pelo qual o titulo se desvincula
do negdcio juridico que lhe deu origem, pode ser mitigado em razao da incidéncia
do principio da boa-fé. O credor que ndo estiver de boa-fé nao pode se beneficiar
da aplicacao desse principio, ou seja, diante de um credor de ma-fé, o negocio
juridico que deu origem ao titulo de crédito ainda poderd ser discutido. Tal
inaplicabilidade do principio da abstracdo ao caso concreto ndo retira a sua
validade como um principio dos titulos de créditos.

Ja as regras s6 podem ser cumpridas ou ndo. Nao ha que se cogitar de
diferentes graus de cumprimento das regras. Assim, a regra constante do artigo 92
da (LUG), que diz que o sacador da letra de cdmbio ndo pode excluir ou limitar
sua responsabilidade, ndo permite ao intérprete excluir a responsabilidade do
sacador em qualquer situacdo. Outrossim, os conflitos entre regras implicam
necessariamente a invalidade de uma das regras, elas ndo podem conviver como
regras vélidas,'” a menos que seja introduzida uma clausula de excegdo na propria
regra.'’

Assim, se ha duas regras com prazos prescricionais para execu¢ao do devedor
principal da letra de cdmbio e da promisséria — a LUG (art. 70) estabelece um
prazo prescricional de trés anos e o artigo 52 do Decreto n® 2.044/1908 estabelece
um prazo de cinco anos —, s6 uma das duas regras pode prevalecer, no caso, a
mais recente (Lei Uniforme de Genebra).

Portanto, a cartularidade ou incorporacdo, a literalidade, a autonomia, a
abstracdo e a independéncia representam principios dos titulos de crédito, os
quais podem ser cumpridos em graus diferentes. Além disso, quando houver um

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 45

conflito desses principios com outros principios, como o da boa-fé, a solugdo do
conflito ndo afastara a validade do principio ndo aplicado. De outro lado, as
caracteristicas seriam outros aspectos peculiares dos titulos de crédito, que nos
permitem ter uma visdo geral do seu papel nas relagdes juridicas.

2 Caracteristicas dos titulos de crédito

Para cumprirem essa fungdo de facilitar e agilizar a circulacdo de riquezas, os
titulos de crédito devem possuir certas caracteristicas especiais.

2.1 Disciplina pelo direito comercial/empresarial

Os titulos de crédito nasceram de necessidades dos comerciantes para o
exercicio de sua atividade. Em razdo disso, eles foram moldados para satisfazer
essas necessidades, isto €, as regras que permeiam a disciplina dos titulos de
crédito foram criadas para melhor atender aos direitos e interesses dos
comerciantes. Historicamente, a matriz dos titulos de crédito sempre adveio do
direito comercial'* e, por isso, até hoje eles sdo disciplinados por esse ramo do
direito, ndo importando a qualidade da pessoa que emita o titulo.

Tal caracteristica tem uma importancia fundamental, na medida em que os
principios que regem o direito comercial sdao diferentes dos principios do direito
civil, devendo-se recorrer aqueles para a interpretagcdo das regras sobre os titulos
de crédito.'” Registre-se que, na érbita do direito comercial, a tutela do crédito é
um dos principios fundamentais.'® Em func¢do disso, é certo que nos titulos de
crédito havera essencialmente, mas ndo exclusivamente, uma protecao ao credor.
Em regra, quando houver um conflito entre o interesse de um credor de boa-fé e

um devedor de boa-fé, a solugdo sera dada a favor do credor.

2.2 Bem movel

O titulo de crédito ¢ um bem movel e como tal estd sujeito aos principios
gerais que regem os bens moveis. Assim ¢ que a posse de boa-fé dos titulos de
crédito equivale a propriedade (LUG — art. 16, II; Lei n® 7.357/85 — art. 24)."
Essa natureza movel simplifica a circulagdo dos titulos de crédito, agilizando a
transmissao das riquezas, o que € essencial para os titulos de crédito.
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2.3 Natureza pro solvendo

Em regra, o titulo de crédito tem origem em determinado negdcio juridico,
por exemplo, um contrato de compra e venda. De tal contrato decorrem
obrigacdes para as partes, no exemplo citado, a obrigacdo de entregar a coisa e de
pagar o prego. Para representar a obrigacdo de pagar o prego, o comprador pode
emitir um titulo de crédito (um cheque ou uma nota promissoria, por exemplo).
Neste caso, surge a questdo sobre os efeitos da emissdo do titulo de crédito sobre
a obrigac¢do anterior, contratualmente assumida.

A simples emissdo do titulo de crédito é capaz de extinguir a obrigagdo do
comprador, ou apenas o pagamento do titulo ird extinguir essa obrigacdo? Em
outros termos, o titulo de crédito ¢ emitido pro soluto, isto ¢, extinguindo a
obrigacdo que lhe deu origem ou pro solvendo, ou seja, a obrigacdo que lhe deu
origem sé serd extinta com o efetivo pagamento do titulo? A emissdo do titulo
representa uma novagao em relagdo a obrigagdo anterior?

Para Mamede, a situagdo ndo ¢ previamente definida, devendo-se verificar a
inten¢do das partes no caso concreto. Ele aplica o artigo 361 do Cdédigo Civil,
reiterando a necessidade de busca da intengdo do emitente. Todavia, ele mesmo
afirma que, na impossibilidade de se definir a intencdo das partes, o titulo de
crédito seria emitido pro solvendo.'®

Com efeito, salvo intencdo diversa das partes, a emissao do titulo de crédito é
pro solvendo, isto ¢é, a simples entrega do titulo ao credor ndo significa a
efetivacio do pagamento.'” Em outras palavras, a emissdo do titulo nio extingue
a obrigacdo que lhe deu origem, de modo que as duas, a obrigacdo cambial e a
originaria, coexistem. Nesse sentido, o STJ j& afirmou que “O cheque, ordem de
pagamento a vista, tem por func¢do extinguir a obrigagdo causal que ensejou sua
emissdo; sendo, em regra, pro solvendo, de modo que, salvo pactuacdo em
contrario, s6 extingue a divida, isto €, a obrigacdo que a cértula visa satisfazer
consubstanciada em pagamento de importancia em dinheiro, com o efetivo

pagamento”.*’

Com a emissao do titulo, estamos diante da mesma obrigacdo, dotada de outra
roupagem, a cambial; prova disso ¢ que a perda ou destruicdo do titulo ndo
impede que o credor ajuize uma agdo baseada no contrato.”' Assim, se o cheque
emitido pelo comprador, no contrato de compra e venda, for destruido, resta ao
vendedor exigir o pagamento do preco com base no contrato.
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2.4 Circulagdo

Conforme ja ressaltado, a principal funcdo dos titulos de crédito ¢ permitir a
circulagdo mais agil das riquezas, antecipando o acesso a recursos que s6 seriam
recebidos no futuro. Para cumprir esse mister, a circulagdo dos titulos de crédito
¢ simplificada e protegida pelo nosso ordenamento juridico.”” Quem recebe os
titulos ¢ protegido e, por isso, pode realizar tais operacdes com mais
tranquilidade, isto €, com menos riscos. Dai falar-se na cambiariedade dos titulos
de crédito, entendida como a possibilidade de mudanga do credor, a possibilidade
de transferéncia do crédito.”

Nao se quer dizer, contudo, que os titulos de crédito sempre irdo circular. O
que se quer deixar registrado € que os titulos nascem para circular, e essa ¢ uma
possibilidade que, em regra, se poe a disposicao do credor. Outros documentos
também podem circular, mas nos titulos essa caracteristica ¢ mais importante.

2.5 Titulos de apresentagdo

Os titulos de crédito sdo titulos de apresentacdo, desse modo, “sem a posse do
titulo ou da legitimagdo judicial em casos de amortizagdo ndo € possivel exercer-
se o direito cambidrio”.’* Para o exercicio do direito representado no titulo, seu
titular deve demonstrar esta condic¢ao, apresentando o titulo ao devedor.

A necessidade de apresentacdo do titulo decorre, dentre outros motivos, da
possibilidade de circulagao simplificada do titulo. Ora, como o titulo de crédito
pode circular, o devedor s6 sabera quem ¢ o atual credor com a apresentacdo do
proprio documento. O devedor deve ter a cautela de s6 efetuar o pagamento a
quem seja o portador legitimo do titulo, evitando o mau pagamento, que geraria o
dever de pagar de novo a mesma obrigagdo (quem paga mal paga duas vezes).

2.6 Obrigagdo quesivel

Como o devedor ndo tem certeza de quem ¢ o atual credor do titulo, nada mais
logico do que exigir que o credor o apresente, para poder exigir o seu pagamento.

Diante da necessidade de apresentagdo do documento ao devedor, ¢ dbvio que o

1, no sentido de que cabe ao

26

titulo de crédito contém uma obrigacdo quesive
credor dirigir-se ao devedor para exigir o cumprimento da obrigagdo.

Nos titulos de crédito, ha uma obrigacdo a ser cumprida pelo devedor e
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recebida pelo credor. Em toda obrigagdo, uma das duas partes deve tomar a
iniciativa para o cumprimento da obrigagdo. No caso dos titulos de crédito, essa
iniciativa compete ao credor, logo, ¢ ele que deve se dirigir ao devedor para exigir
0 pagamento € ndo o contrario.

2.7 Titulo de resgate

Uma vez apresentado o titulo ao devedor, deve haver, a principio, o
pagamento. Ao realizar esse pagamento, o devedor deve ter o cuidado de exigir a
entrega do titulo (LUG — art. 39; CC — art. 901, paragrafo inico), para evitar que
o titulo volte a circular e, chegando as maos de um terceiro de boa-f¢, a obrigagdo
lhe seja novamente exigida. Em razdo disso, diz-se que o titulo de crédito ¢ um
titulo de resgate.”’

Ha sempre uma obrigacao a ser cumprida nos titulos de crédito. Cumprida a
obrigacdo, de nada mais deveriam servir os documentos, uma vez que seu
objetivo final ja se cumpriu. Em razdo disso, os titulos de crédito ndo sao titulos
permanentes, isto €, eles sdo titulos que nascem para ser extintos e ndo para se
manter indeterminadamente, como as acdes de sociedades anOnimas.

2.8 Executividade

Nao havendo o pagamento voluntario de uma determinada obrigagdo, compete
ao credor recorrer ao Poder Judiciario para buscar o pagamento desse crédito. Em
determinadas situagdes, o credor tera que obter primeiramente o reconhecimento
judicial desse crédito com a consequente condenacdo do devedor ao pagamento,
para so entdo lancar mao das medidas satisfativas do seu crédito.

Todavia, em outras situagdes, as obrigagdes sdo representadas em certos
documentos aos quais a lei atribui tamanho grau de certeza que permite ao credor,
desde logo, pleitear medidas satisfativas. H4 uma opcao do legislador para uma
solugdio mais pronta e rapida de certos direitos.?® Essa ¢ a hipotese dos titulos de
crédito, dai falar-se em eficacia processual abstrata dos titulos,”’ na medida em
que eles permitem a realizacdo da execucdo, sem a necessidade de qualquer nova
demonstracdo da existéncia do crédito.’

Os titulos de crédito sdo titulos executivos extrajudiciais (Exemplo: novo
CPC — art. 784) e, por isso, eles ndo precisam de confirmagdo judicial. Quem tem
um titulo de crédito pode requerer de imediato a adogdo das medidas satisfativas
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do seu crédito, isto ¢, pode ajuizar diretamente um processo de execucdo. Tal
caracteristica ndo se aplica aos chamados titulos atipicos.

2.9 Presuncdo de liquidez e certeza

O artigo 783 do novo CPC (Lei n® 13.105/2015) exige que a execucao seja
fundada em titulo liquido, certo e exigivel. Assim, qualquer titulo s6 podera ser
executado se atender a esses trés pressupostos.

A exigibilidade irda decorrer do vencimento da obrigagdo, ndo representando
exatamente um elemento intrinseco do titulo de executivo. Uma nota promissoria
ainda ndo vencida ndo ¢ exigivel, mas ndo deixa de ser um titulo executivo. A
exigibilidade ira representar, em ultima analise, a adequacdo ao procedimento da
execucio, a necessidade dessa atuagdo jurisdicional.’!

A certeza diz respeito a existéncia da obrigacdao, que ndo deve ser entendida
como uma certeza absoluta, o que nao significa que o direito necessariamente
exista, vale dizer, pode haver o reconhecimento posterior de que o direito ndo
existe, por meio de embargos a execugdo, por exemplo. O que se exige na certeza
¢ o alto grau de probabilidade da existéncia do crédito.*

Por fim, a liquidez diz respeito a determinagc@o do objeto da obrigagdo, isto &,
o montante da obrigacdo ja esta definido, ainda que mediante simples célculos
aritméticos.*® “E liquida a divida quando a importancia se acha determinada em
todos os seus elementos de quantidade (dinheiro) e qualidade (coisas diversas do
dinheiro), natureza e espécie (prestacio de fato).” **

Os titulos de crédito possuem, a principio, liquidez e certeza, uma vez que o
documento ¢ suficiente para atestar a existéncia do crédito e, em regra, seu valor
ou os critérios para se chegar a seu valor estdo definidos no titulo. Isso ndo
impede, todavia, provas em sentido contrario que podem afastar a liquidez ou a
certeza do titulo de crédito.

2.10 Formalismo

Um documento s6 vale como titulo de crédito se obedecer aos requisitos
legais previstos para tanto. A ndo observancia dos requisitos ndo gera a nulidade
do documento, mas apenas ndo se reconhece ao documento os efeitos de um titulo
de crédito (art. 888 do novo CC). “O formalismo da a natureza do titulo,
transformando o escrito de um simples documento de crédito em um titulo que se
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abstrai de sua causa, que vale por si mesmo, é per se stante.” *°

Assim, se uma nota promissoria ndo contiver o nome do seu beneficiario, por
exemplo, ela ndo pode ser tratada como uma nota promissoria. Em razio disso,
tal documento ndo pode gozar do tratamento peculiar dado aos titulos de crédito,
ndo sendo, por exemplo, passivel de execucdo.’® A irregularidade da forma afeta
os efeitos do documento como titulo de crédito. Eventual correcdo desses vicios
de nada adianta, pois uma vez promovidas as medidas para o exercicio do direito
de crédito com um titulo incompleto, fica afastada a condi¢do de titulo de crédito
que ndo podera ser adquirida posteriormente. Nesse sentido, o STJ ja afirmou que
“A execugdo anteriormente proposta com base em promissoria contendo omissdes
nos campos relativos a data da emissdo, nome da emitente e do beneficiario, além
da cidade onde foi sacada, foi extinta por desisténcia. Descabe agora ao credor,
ap6s o preenchimento dos claros, ajuizar novo processo executorio,

9937

remanescendo-lhe apenas a via ordindria.

2.11 Solidariedade cambidria

O que os credores objetivam, em ultima andlise, ¢ o recebimento do valor
constante do titulo, o seu pagamento. Varias pessoas podem assumir a
responsabilidade pelo pagamento do titulo, ou seja, podem existir varios
devedores em titulos de crédito. Esses varios possiveis devedores assumem
obrigacdes, em regra, mediante a aposicdo de suas assinaturas no documento
(saque, emissdo, aceite, endosso, aval e intervengdo). Havendo varios obrigados e
obedecidos todos os requisitos exigidos, o credor podera exigir de um, de alguns
ou de todos os obrigados o pagamento integral do titulo.*®

Ha nos titulos de crédito uma solidariedade entre os varios obrigados (LUG —
art. 47), de modo que o credor pode exigir de um, alguns ou de todos eles a
obrigacao constante do documento. A solidariedade cambiaria € especifica, ndo se
confundindo com a solidariedade civil,”” embora ambas representem a obrigagdo
de cada um dos codevedores de honrar a integralidade da divida.

Conforme assinala Luiz Emygdio da Rosa Junior, na solidariedade civil ha
uma causa comum, ha cambidria a obrigagdo de cada devedor decorre de uma
causa distinta. Além disso, na solidariedade civil ha uma unidade de prestagdo, ao
passo que na cambial existe uma pluralidade de prestagdes, tantas quantos forem
os devedores do titulo.*’

Na solidariedade civil passiva, qualquer codevedor que paga a divida terd
direito de regresso contra os outros codevedores. Na solidariedade cambidria,
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nem todos os devedores terdo direito de regresso, vale dizer, alguns devedores, ao
pagarem o titulo, nada podem exigir dos outros coobrigados. Essa ¢ a situacdo,
por exemplo, do aceitante na letra de cambio e na duplicata; do emitente do
cheque e da nota promissoéria. Portanto, nos titulos de crédito nem sempre nasce o
direito de regresso em razao do pagamento da obrigacao por um dos codevedores
solidarios.

Além disso, na solidariedade civil o direito de regresso podera ser exercido
contra todos os codevedores. Ja na solidariedade cambial, quando nascer o direito
de regresso, ele s6 podera ser exercido em face dos devedores anteriores, isto €, o
pagamento feito por determinado devedor extingue a obrigacdo de todos os
devedores posteriores a ele, ndo havendo mais como se cogitar de cobranca
desses codevedores posteriores.

A titulo exemplificativo, imagine-se a seguinte situagio: ROMARIO,
EDMUNDO E RICARDO sao devedores solidarios de um contrato que tem
como credor RONALDO. Este cobra RICARDO, o qual, por sua vez, efetua o
pagamento. Com isso, nasceu para ele o direito de regresso que pode ser exercido
em face de ROMARIO e de EDMUNDO.

Imagine agora a seguinte situacio: ROMARIO emitiu uma nota promissoria
(que recebeu o aval de RICARDO) para EDMUNDO, que a endossou para
RONALDO. Considerando que houve trés assinaturas (emissao, endosso e aval),
sem qualquer meng@o em contrario, temos trés devedores solidarios desse titulo.
Todavia, caso RICARDO pague esse titulo, ele ndo podera exercer o direito de
regresso contra EDMUNDO, porquanto o direito de regresso s6 pode ser
exercido contra os devedores anteriores. Nesse titulo, temos a seguinte
configuracao:

ROMARIO EDMUNDO RONALDO

RICARDO

Ao pagar o titulo, RICARDO s6 podera exercer o direito de regresso contra
ROMARIO, uma vez que EDMUNDO ¢ um devedor posterior a ele. Assim
sendo, o pagamento feito por RICARDO ja extinguiu a obrigagdo de
EDMUNDO, nada mais podendo ser exigido dele, nem em acdo de regresso.

Além desses limites subjetivos, para o exercicio do direito de regresso, ha
outra diferenca entre o regime civil e o regime cambiario, que diz respeito ao
montante que pode ser exigido. Na solidariedade civil, aquele que paga pode
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exigir a quota-parte dos demais (CC — art. 283). J& nos titulos de crédito, todos
sdo obrigados pela divida inteira, mas, caso um deles pague, o direito de regresso
contra os demais coobrigados ¢ exercido por todo o valor do titulo e nao pela
quota-parte de cada um (LUG — art. 49).

Ademais, na solidariedade civil, a interrupcao da prescricdo em face de um
devedor afeta os demais devedores (CC — art. 202, paragrafo unico). Ja na
solidariedade cambidria, a prescri¢do é individual,*' corre ou interrompe-se para
cada codevedor (LUG — art. 71).

3 Principios dos titulos de crédito

Os principios dos titulos de crédito sd@o as normas basilares de toda a sua
disciplina. Assim, ¢ fundamental estudar os principios da cartularidade ou
incorporagdo, da literalidade, da autonomia, da abstracao e da independéncia.

3.1 Cartularidade ou incorporagdo

No conceito de Vivante, diz-se que “titulo de crédito ¢ o documento
necessario para o exercicio do direito, literal e autdnomo, nele mencionado”.*
Diz-se que o documento ¢ necessario, “porque enquanto existe o documento, o
credor deve exibi-lo para exercitar todo direito, seja principal, seja acessorio, que
o titulo porta consigo e nao se pode fazer qualquer mudanga na posse do titulo,

sem anota-la nele”.*?

Assim sendo, fica claro que o documento ¢ imprescindivel para o exercicio do
direito, o que traduz a ideia essencial do principio da cartularidade ou
incorporagao.

3.1.1 Terminologia

A expressio cartularidade** advém do latim chartula (papel pequeno, pedago
de papel, escrito de pouca extensao), que remonta a ideia de papel, no sentido de
que a apresentacdo do documento seria essencial para o exercicio do direito.

Wille Duarte Costa, Jodo Eunapio Borges e Luiz Emygdio F. da Rosa Junior
preferem falar em incorporagdo, pois para eles o titulo incorpora de tal forma o
direito crediticio mencionado, que a sua entrega a outra pessoa significa a
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transferéncia da titularidade do crédito.*” A aquisicio da propriedade do
documento representaria a aquisi¢io do proprio direito de crédito.*® Giuseppe
Ferri afirma que esse principio representaria a “incorporagdo do direito ao
documento, pelo que nao é possivel conceber o direito sem o titulo, nem o

documento separado do direito”.*’

¥ acompanhando a orientagdo de Vivante,

De outro lado, Newton de Lucca,”
prefere afastar a expressdo incorporagdo, entendendo que o direito ndo esta
incorporado no titulo, pois perdido o titulo ndo se perde o direito. O referido
autor esclarece ainda que o direito a prestagdo existe fora do titulo, ndo se

confundindo com o direito cartular, que existe incorporado ao titulo.*’

Giorgio de Semo e Alberto Asquini reconhecem que a expressao
incorpora¢do € uma metafora, ¢ como toda metafora ¢ imperfeita, mas seria
eficaz para representar o principio.’’ Além disso, é certo que o surgimento dos
titulos eletronicos torna um tanto inadequada a expressao cartularidade, uma vez
que inexistird o papel, sendo melhor falar em incorporacdo para os titulos
eletronicos. Apesar disso, para os titulos representados em papel, a expressao
cartularidade ainda é mais correta, na medida em que ndo se vale de qualquer
metéafora ou imagem plastica.

3.1.2 Conteudo do principio

Giuseppe Auletta afirma que ha uma ligagdo constante entre o documento e o
direito cartular, seja no momento da sua criagdo, da sua circulacdo ou da sua
extingdo.”! Assim, a cartularidade ou incorporagdo significa que o titulo é o sinal
imprescindivel do direito,’” isto é, a posse do titulo é a condi¢io minima para o
exercicio do direito nele mencionado,™ s6 quem possui o documento pode exigir
o cumprimento do direito documentado. O documento ¢é, pois, fundamental
(necessario) para o exercicio dos direitos nele mencionados.

Em sintese, “a necessidade do documento deve entender-se no sentido de que
uma vez unido o direito ao titulo, ndo ¢ possivel exercer o direito sem estar de
posse do titulo”.”* O credor do direito precisa provar que estd na posse legitima
do titulo para exercer o direito, com base no proprio documento. Sem o
documento, o titular ndo pode exigir o direito constante do mesmo. Do mesmo
modo, para se ter a prova do pagamento do titulo, ¢ necessaria a entrega do
proprio titulo, afastando a regra do artigo 309 do Codigo Civil, que admite a
validade do pagamento feito ao credor putativo.”

O direito cartular, ali mencionado, ndo existe sem o documento e sO se
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transmite com a transferéncia do documento.’® Francesco Messineo afirma que se
adquire o direito decorrente do documento pela aquisi¢do de um direito sobre o
documento, como uma coisa em si.”’ A ligacdo entre titulo e documento é
extremamente forte, de modo que quem ¢ proprietario ou possuidor legitimo do
titulo do documento também ¢ titular do direito cartular nele incorporado.”®

Tal principio encontra inumeras aplicagdes, dentre elas, a exigéncia de
apresentagdo do original para instruir acio executiva.”” A apresentagio de copia
autenticada ndo garante que o apresentante seja o efetivo possuidor do titulo, ou
seja, ndo garante que o mesmo tenha o direito de exigir o crédito consubstanciado
no mesmo. “A juntada do original do documento representativo de crédito
liquido, certo e exigivel, consubstanciado em titulo de crédito com forca
executiva, ¢ a regra, sendo requisito indispensavel ndo so6 para a execugdo
propriamente dita, mas também para todas as demandas nas quais a pretensdo
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esteja amparada na referida cartula™®.

Todavia, tal aplicagdo da cartularidade ou incorporacdo vem sendo mitigada,
admitindo-se, em determinadas hipoteses, a ndo apresentagdo do titulo original.
Por questdes de seguranga (valor elevado ou risco de perda),’’ ou mesmo por
questdes de impossibilidade fatica de juntada do original (quando este esta em
outro processo), se admite a apresentagdo apenas de copia autenticada do titulo,
com a assungdo da obrigacdo de apresentar o original quando for pedido, ou com
a certiddo de que o original estd em outro processo. Também vem se admitindo o
prosseguimento do processo se o original se perdeu no curso do processo € nao

houve impugnacio sobre a legitimidade do documento.®’

Além do exposto, tal principio encontra algumas variacdes em relacdo as
duplicatas mercantis ou de prestagdo de servicos, nas quais alguns direitos podem
ser exercidos sem a exibi¢do do titulo, como o protesto por indicacdes ¢ a
execucdo baseada no protesto por indicagdes acompanhada do comprovante de
entrega das mercadorias.

3.1.3 A desmaterializacdo dos titulos de crédito

Quando se fala na cartularidade ou incorporagdo, normalmente se ilustra com
a ideia da necessidade da apresentacdo do papel para o exercicio do direito.
Assim, deve-se apresentar a folha de cheque para que o banco o pague, ou deve-
se apresentar a nota promisséria ao cartorio para realizar o protesto. Todavia,
modernamente ja ndo se usa mais tanto o papel. Dificilmente se fala em escrever
uma carta para alguém, mas ¢ extremamente comum falar em escrever um e-mail.
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A evolugdo tecnoldgica vem aos poucos diminuindo o uso do papel.

Essa evolucdo também chega aos titulos de crédito, sendo extremamente
comum falar em titulos eletronicos, isto €, titulos ndo materializados no papel. O
proprio Codigo Civil (art. 889, § 3%) admite a criagdo do chamado titulo
eletronico criado a partir de caracteres gerados em computador, desde que
contenha a data da emissdo, a indicagdo precisa dos direitos que confere e a
assinatura do emitente.

Essa desmaterializacdo pde em xeque a propria existéncia do principio da
cartularidade ou incorporacao nos titulos de crédito, uma vez que nao havera
sempre papel a ser apresentado. Diante dessa evolucdo, chegamos a trés possiveis
conclusoes: (a) tal principio ndo existe mais para os titulos de crédito; (b) tais
titulos eletronicos ndo sado titulos de créditos, valendo a cartularidade ou
incorporacdo apenas para os titulos de crédito; e (c) a cartularidade ou
incorporacdo adquiriu novos contornos, continuando a valer para os titulos em
papel e para os titulos eletronicos.®’

Negar a existéncia dos titulos eletronicos ¢ negar a propria evolucao do
Direito. Assim, a segunda conclusdo deve ser completamente afastada, porquanto
em nosso direito ja temos titulos eletronicos,’® como por exemplo os titulos do
agronegocio disciplinados pela Lei n® 11.076/2004, assim como no direito
italiano.®

Diante dessa realidade, restam duas op¢des: ou o principio da cartularidade ou
incorporacdo nao mais se aplica aos titulos de crédito, ou continua valendo,
adequando-se a realidade econdmica moderna. A nosso ver, o principio continua
valendo também para os titulos eletronicos.

Os titulos eletronicos podem ser entendidos como “toda e qualquer
manifestacdo de vontade, traduzida por um determinado programa de computador,
representativo de um fato, necessario para o exercicio do direito literal e
autbnomo nele mencionado”.®® Diante desse conceito, ainda se vé “algo”
necessario para o exercicio do direito. Contudo, esse “algo” ndo ¢ mais um papel,
mas uma manifestacdo de vontade traduzida por um programa de computador. A
nosso ver, esta manifestacdo ainda é um documento®’ e ainda serd um titulo de
crédito obediente ao principio da cartularidade ou incorporacdo.

Para melhor entendimento sobre o assunto, se faz necessario refletir sobre o
conceito de documento.

Documento, de acordo com o Diciondrio Aurélio, ¢ “1. Qualquer base de
conhecimento, fixada materialmente e disposta de maneira que se possa utilizar

para consulta, estudo, prova etc.”; “2. Escritura destinada a comprovar um fato;
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declaracao escrita, revestida de forma padronizada, sobre fato(s) ou
acontecimento(s) de natureza juridica;” “3. Restr. Qualquer registro grafico”; “4.
Ant. Recomendagdo, preceito;” “S. Inform. Qualquer arquivo com dados gerados
por um aplicativo (2) ger. Aquele criado em processador de textos.”®

Juridicamente, o conceito ¢ um pouco mais restrito. O documento seria “meio
real de representagio de um fato™’ ou “toda representacio material destinada a
reproduzir determinada manifestagdo do pensamento, como uma voz fixada
duradouramente (vox mortua)”,”’ ou ainda “a coisa representativa de um fato e
destinada a fix4-lo de modo permanente e idoneo”.”' Em suma, o documento é

uma coisa que representa um fato.

No documento devem ser distinguidos a matéria, o0 meio e o conteido. Este
ultimo € o proprio fato que se quer representar, como, por exemplo, uma
obrigacdo de pagar determinada quantia. O meio ¢ a forma pela qual se faz
presente o contetdo, isto é, a forma pela qual o fato se faz presente, podendo ser
verbal (palavras) ou figurativo (fotografias). Por fim, a matéria ¢ a “via
representativa do documento”,’” isto ¢, onde esta representado o fato. A matéria
mais comum ¢ o papel, mas ela ndo ¢ a Unica, podendo ser uma parede, uma

pedra, metal e também a via cibernética.”

Diante dessas nogdes, fica claro que ndo existem maiores diferengas entre os
documentos tradicionais e os documentos eletronicos.”* Logo, também ndo hd
maiores diferengas entre os titulos de crédito cartulares e os titulos de crédito
eletronicos, devendo ser mantido o principio da cartularidade ou incorporagao,
cuja aplicacdo mudara apenas na matéria representativa do direito, que podera ser
o papel ou o meio eletronico. Em fungdo de tal mudanca na matéria, também
mudard a forma da assinatura que passara a ser eletronica, por meio dos sistemas
de criptografia. Ressalte-se, porém, que had quem entenda que essa
desmaterializacio é o canto do cisne dos titulos de crédito,’” isto ¢, trata-se de um
passo para sua extingdo e a criagdo de uma nova categoria de documentos.

3.2 Literalidade

O conceito de Vivante diz que o direito mencionado no titulo de crédito ¢
literal, no sentido de que ele tem seu conteudo e seus limites determinados nos
precisos termos do titulo,’® vale dizer, “ele existe segundo o teor do
documento™.”” O teor literal do titulo é relevante para definir a existéncia, o
contetido e a modalidade do direito.”® Como diz Pontes de Miranda, “tudo que h4

de cambiario esta no titulo, se bem que tudo que pode estar no titulo ndo seja
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cambiario”.”” No mesmo sentido, Gladston Mamede assevera que “na face do
papel estdo inscritos, nos limites disciplinados pela lei, todos os elementos
indispensaveis a compreensio juridica do problema”.® Em sintese, a literalidade
d4 a certeza quanto a natureza, ao conteudo e a modalidade da prestagdo prometida
ou ordenada.®!

Dada a ampla possibilidade de circulagdo, meros ajustes verbais ndo podem
influir no exercicio do direito ali mencionado, pois quem recebe o titulo deve
saber pelo teor do proprio que direito estd recebendo. E o teor literal do
documento que ird definir os limites para o exercicio dos direitos nele
mencionados. Em termos mais simples, vale o que esta escrito no titulo. O

terceiro tem que “depositar confianca naquilo que o titulo diz”.*

Nao se pode exigir mais do que estd escrito no titulo. Se o titulo prevé
expressamente um valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), mas foi combinado
verbalmente um valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), s6 podera ser exigido o
valor literal. Do mesmo modo, se o titulo tem um vencimento certo, mas foi
combinado verbalmente que ele s6 seria cobrado apo6s o término de determinado
servigo, tal ajuste verbal ndo impede a exigéncia do titulo a partir do
vencimento.®’

Em qualquer caso, contudo, podera ser exigida a corre¢do monetaria a partir
do vencimento, uma vez que ela representa apenas a recomposi¢do do valor da
moeda corroida pela inflagdo.** Ela ndo representa um valor novo, mas apenas um
ajuste no valor que ja ¢ devido. Inadmitir a corregdo seria permitir o
enriquecimento sem causa do devedor.

Também ndo se pode exigir de alguém o cumprimento de uma obrigagdo que
ndo tenha sido assumida no proprio titulo. O avalista em documento apartado nao
¢ devedor do titulo.*> Do mesmo modo, o devedor que verbalmente assumiu a
obrigacio, mas ndo a firmou no titulo, nio podera ser demandado.®® De outro
lado, apenas aquele credor cujo nome decorra do teor literal do titulo é que podera
exigir o cumprimento da obrigagdo. Assim, se beneficidrio ¢ uma sociedade, ndo
pode o sécio, mesmo que controlador, exigir em nome proprio o cumprimento da
obrigacdo. Nesse sentido, ja decidiu o STJ que “O aceite ¢ ato formal e deve se
aperfeicoar na propria cartula (assinatura do sacado no proprio titulo), incidindo o
principio da literalidade (art. 25 da LUG). Nao pode, portanto, ser dado
verbalmente ou em documento em separado. De fato, os titulos de crédito
possuem algumas exigéncias que sdo indispensaveis a boa manutengdo das
relagdes comerciais. A experiéncia ja provou que ndo podem ser afastadas certas
caracteristicas, como o formalismo, a cartularidade e a literalidade, representando
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o aceite em separado perigo real as praticas cambiarias, ainda mais quando os
papéis sdo postos em circulagdo™’.

De outro lado, ndo se pode imputar ao credor as consequéncias de um ato que
ndo esteja escrito no proprio titulo. Assim, atos documentados em instrumentos
apartados, ainda que validos, ndo podem ser opostos ao portador de boa-fé¢ do
titulo. Exemplificativamente, a quitagdo dada em documento apartado nao pode
ser oposta ao possuidor de boa-fé que tenha adquirido o titulo por meio de
circulagdo. A prova testemunhal ndo ¢ apta a afastar a exigéncia de que a quitagdo
conste do proprio titulo.*®

Vé-se, portanto, que a literalidade opera tanto contra como a favor do
subscritor, na medida em que esse ndo pode opor excegdes constantes de
documentos extracartulares, a ndo ser que o portador tenha sido parte na relagao.
E, de outro lado, o portador ndo pode exigir mais do que consta literalmente do
titulo.® Além disso, a legitimidade ativa e passiva para eventual cobranca do
valor constante do titulo também dependera do teor literal do titulo.

Mais uma vez, tal principio ndo se aplica integralmente a duplicata. Nesta, sdo
admitidas a quitacdo em separado (Lei n® 5.474/68 — art. 92), a compensacao de
valores ndo previstos no titulo (Lei n® 5.474/68 — art. 10) e a assuncdo de
obrigacao fora do titulo, como o chamado aceite presumido.

3.2.1 Literalidade indireta

A interpretagdo extremada do principio da literalidade geraria algumas
iniquidades, como, por exemplo, o ndo pagamento de juros de mora, em caso de
atraso. Todavia, obviamente isso ndo ocorre. Os juros de mora sdo exigiveis
mesmo que ndo previstos no titulo, uma vez que decorrem da lei. Além disso,
outros encargos ndo expressamente previstos no titulo também sdo exigiveis, se o
devedor tinha como conhecé-los, dada a boa-fé que deve reger essas relagdes.

Martorano entende que € possivel falar-se também numa literalidade indireta,
sem perder a seguranga, podendo tal literalidade decorrer de uma remissdo do
titulo ou do préprio regime juridico a que ele se sujeita.”’ Assim, quando
determinados valores decorrem da lei (juros de mora), poderdo ser exigidos,
mesmo que ndo expressamente previstos no titulo. Da mesma forma, encargos
decorrentes de uma remissdo que o titulo faz a outro documento também poderao
ser exigidos. Em ambos os casos, o devedor tem como conhecer os exatos limites
do que pode ser exigido, seja em razao da lei, seja em razdo da referéncia a outro
documento.
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Quando previstos na lei, tendo em vista que a ninguém ¢ dado alegar o
desconhecimento da lei, o devedor ndo pode se escusar de cumprir a obrigagdo
legal. Assim, os juros de mora podem ser exigidos, uma vez que a legislagdo de
regéncia expressamente garante o direito a cobranga desses juros (LUG — art. 48,
2; Lei n® 7.357/85 — art. 52, 1I).

Do mesmo modo, quando o titulo fizer mengdo a outro documento, como um
contrato, por exemplo. Nessa situagdo, o devedor tem ciéncia de que aquela
obrigacdo também tem seus limites definidos em outro documento, ndo podendo
invocar o desconhecimento desse outro documento. Conforme diz Ascarelli, “as
clausulas destinadas a regular o direito vém também sempre mencionadas no

titulo, seja também através de uma referéncia”.”!

A jurisprudéncia do STJ inicialmente ndo admitia a cobranga de encargos nao
expressamente previstos no titulo, ainda que decorrentes do contrato subjacente.’”
Todavia, tal orientagdo foi superada, uma vez que ndo haveria sentido em ndo
impor ao devedor uma obrigacdo que ele conhece e ja assumiu nos termos do
contrato. Por isso, o STJ ja decidiu que estando a “nota promissoria vinculada a
contrato de empréstimo pessoal e fazendo-se acompanhar deste ultimo, a taxa de
juros é aquela estabelecida na avenga”.”® Dentro da mesma linha, tem-se admitido
que esse outro documento a que se refere o titulo de crédito supra até¢ algum dos
requisitos essenciais ao titulo de crédito,’*
permitiria a qual um ter a ciéncia de todos os elementos que interessam sobre

uma vez que a vinculacdo expressa

aquela obrigagao.

3.3 Autonomia

Do titulo de crédito podem decorrer véarios direitos, podem surgir varias
relagdes juridicas, vale dizer, podemos ter varios devedores (emitente, avalista,
endossantes...) e também varios credores sucessivos. Cada um desses credores
ou devedores do titulo possui uma obrigacdo autonoma, no sentido de que seu
crédito ou seu débito ndo ¢é afetado por questdes que digam respeito a outras
pessoas.

A autonomia “qualifica o direito cambidrio dos sucessivos titulares entre
si”.”> Sob o ponto de vista dos sucessivos credores, a autonomia se aplica em
duas situagdes essenciais, a saber: (a) ao credor de boa-fé ndo sdo oponiveis
matérias ligadas a terceiros; (b) ndo pode ser oposta ao possuidor do titulo a falta
de legitimidade de quem o transferiu.”®

Qualquer pessoa de boa-fé, que adquira a condi¢cdo de credora do titulo de
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crédito, adquire um direito novo como se fosse um credor originario, nao
ocupando a posicdo do antigo credor. Tal principio ¢ uma garantia de
negociabilidade do titulo, na medida em que a pessoa que o adquire ndo precisa
saber se o credor anterior teria ou ndo direito de receber o valor do titulo. “O
possuidor de boa-fé exercita um direito proprio que nio pode ser restringido ou
destruido pelas relagdes ocorridas entre os possuidores precedentes € o
devedor”.”” De tal principio, advém a surpreendente eficacia do titulo de crédito
que pode dar vida a certos direitos inexistentes ou vulneraveis na pessoa do
transmitente.”® O STJ ja afirmou que, “a luz dos arts. 915 e 916 do Cédigo Civil,
o devedor s6 pode opor ao portador as excecdes fundadas em relagdo pessoal com
este ou em relagdo ao titulo, em aspectos formais e materiais, salvo na hipodtese

de ma-fé do endossatario, ndo verificado na espécie”.”’

Assim, em uma nota promissoria, seu credor ndo poderia receber o crédito,
por questdes pessoais (compensagdo com o devedor, transacdo...). Todavia, este
mesmo credor transferiu seu crédito a terceiro, o qual, por sua vez, recebe um
direito autdbnomo, ou seja, ndo influenciado por questdes que digam respeito ao
credor anterior. Assim sendo, a compensagdo com o credor originario ou mesmo
a transacdo firmada ndo tém o conddo de diminuir ou afastar o direito do novo
credor.

Além disso, se determinada pessoa adquiriu a posse de titulo de maneira
ilegitima, por exemplo, furtando o documento, ela ndo poderia receber o valor do
titulo. Todavia, se ela transfere o titulo a um terceiro de boa-fé, este terceiro tera
direito de receber o valor, uma vez que recebe um direito autbnomo, como se
credor origindrio fosse. Trata-se da inoponibilidade das excegdes pessoais aos
terceiros de boa-fé.

De outro lado, tal principio também ¢ uma garantia do pagamento do titulo,
uma vez que fatos que digam respeito a um devedor, como a nulidade da sua
obrigacdo, ou mesmo a falsidade da sua assinatura, ndo tém o condao de afastar a
responsabilidade dos demais devedores. Qualquer pessoa que assina o titulo, em
regra, se torna devedora desse titulo. Essa obrigacdo ndo ¢ afetada pela nulidade
da obrigacao de outro devedor.

Imagine agora a seguinte situacio: ROMARIO emitiu uma nota promissoria
(que recebeu o aval de RICARDO) para EDMUNDO que a endossou para
RONALDO. Considerando que houve trés assinaturas (emissao, endosso ¢ aval),
sem qualquer mengao em contrario, temos trés devedores solidarios desse titulo.
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ROMARIO EDMUNDO RONALDO

RICARDO

Se Romario for absolutamente incapaz e ndo for representado, sua obrigagao ¢
nula (CC — art. 166, I). Embora seja sua assinatura que crie o titulo, isto nao
invalida o titulo em si, nem invalida as demais obriga¢des. Ricardo e Edmundo
continuardo sendo devedores do titulo de crédito. Do mesmo modo, se a
assinatura de Romario for falsa, todas as outras obrigagdes se mantém, dado o
principio da autonomia das obrigacoes (LUG — art. 7).

Para Fabio Ulhoa Coelho,'”’ de tal principio decorrem outros dois
subprincipios: a inoponibilidade das excegdes pessoais ¢ a abstragdo. A nosso
ver, a inoponibilidade das excegdes pessoais ¢ um dos aspectos da autonomia, ndo
necessitando de um tratamento separado. Ja a abstragdo, a nosso ver ¢ um
principio diferente que merece um tratamento separado.

3.4 Abstragdo

Pelo principio da abstragdo, o titulo de crédito se desvincula do negodcio
juridico que lhe deu origem, isto €, questdes relativas a esse negocio juridico
subjacente ndo tém o conddo de afetar o cumprimento da obrigacdo do titulo de
crédito. Nao importa a origem do titulo, ele existe abstratamente, completamente
desvinculado da relagdo inicial. “Nédo se leva em conta a ndo ser o titulo, sendo

irrelevante o que impds sua emissdo.” '’

Tal principio ¢ uma decorréncia do principio da cartularidade ou incorporagao,
na medida em que o direito “incorporado” ao titulo de crédito existira por si so,
desvinculado da relagdo juridica subjacente. Ele também decorre do principio da
literalidade, na medida em que o direito sera definido pelo teor literal do titulo e
nao pelo negdcio juridico subjacente.

Em ultima andlise, trata-se de uma garantia da circulagio do titulo,'’” na
medida em que o adquirente do titulo ndo precisa conferir o que ocorreu nesse
negocio juridico. Quem recebe o titulo de crédito, recebe um direito abstrato, isto
é, um direito ndo dependente do negécio que deu origem ao titulo.'”® O professor
Alfredo de Assis Gongalves Neto justifica este aspecto da abstracdo, afirmando
que “Ja quando o titulo transfere-se a terceiro, preenchendo, portanto, sua
destinacdo a causa da obrigacdo do devedor origindrio para com esse novo credor
ndo mais possa ser procurado naquele negocio juridico inicial, eis que a ele se
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sobrepds um novo negdécio, de transmissio.”'**

Exemplificativamente, ROMARIO possui uma divida de jogo com
EDMUNDO, a qual foi representada em uma nota promissoria. EDMUNDO
endossou esta nota promisséria para RONALDO. Este recebeu um direito
abstrato, no sentido de que a inexigibilidade do negocio juridico subjacente ndo
atinge a nota promisséria. RONALDO tera direito de receber o valor do titulo,
independentemente do negocio que lhe deu origem.

De modo similar, JONH BONHAM comprou cadeiras d¢ ROBERT PLANT
e as pagou com cheques. ROBERT PLANT ndo entregou as cadeiras, mas
endossou os cheques para JIMMY PAGE. Este, por sua vez, teréd direito de exigir
de JONH BONHAM o pagamento do cheque. A eventual alegacdo de que o
contrato nao foi cumprido ndo ¢ motivo para impedir o credor de receber esse
valor, uma vez que o titulo se desvinculou da sua causa.

Contudo, deve haver uma compatibilizacdo entre esse principio da abstragdo e
o principio da boa-fé. Tal principio ndo pode permitir iniquidades, protegendo
credores de ma-fé. Se o credor esta de boa-fé, ele ndo deve realmente ser afetado
por defesas causais, isto é, por defesas ligadas ao negdcio juridico. De outro lado,
se o credor estd de ma-fé, ndo ha motivo para protegé-lo e, por isso, ele poderad
ser afetado pelo negocio juridico que deu origem ao titulo.'"’

Assim sendo, a abstra¢do ndo podera ser invocada pelo credor sempre, isto €,
o credor ainda ficaré sujeito as excecdes causais, baseadas no negdcio subjacente,
quando ele ndo estiver de boa-fé. Essa auséncia de boa-fé se apresenta em trés
situacdes: '
a) quando o credor participou do negécio;
b) quando o credor tem conhecimento dos vicios do negdcio;
¢) quando o credor deveria ter conhecimento dos vicios do negdcio.

Quando o credor participa do negdcio juridico ndo havera abstracdo,'’” uma

vez que ele tem amplo conhecimento do negdcio e ndo pode alegar boa-fé, para
ndo se sujeitar as excegdes causais, baseadas no negocio. A abstracdo tem por
pressuposto a circulacio do titulo,'”® na medida em que sem esta circulagio nio
havera boa-fé do credor a ser tutelada. “A autonomia ¢ abstrag¢do dos titulos de
crédito manifestam-se nas relagdes cambiais com terceiros de boa-fé, portadores

dos titulos.”'"”

Imagine a seguinte situacdo: RIVALDO possui uma divida de jogo com
RICARDO, a qual foi representada em uma nota promissoria, que se manteve em
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poder do beneficiario. Neste caso, RICARDO nao pode exigir a nota promissoria,
uma vez que ele foi parte do negocio subjacente, vale dizer, o titulo continuara
vinculado ao negoécio juridico, de modo que as defesas ligadas a esse negocio
podem afetar o crédito constante da nota promissoria.

De modo similar, JOEY RAMONE comprou cadeiras de ANGUS YOUNG e
as pagou com cheque. ANGUS YOUNG nao entregou as cadeiras e ficou com os
cheques. Nessa situacdo, o credor ndo tera direito de exigir o pagamento do
cheque. A eventual alegacdo de que o contrato nao foi cumprido ¢é capaz de afetar
o pagamento do proprio titulo de crédito, uma vez que existe a vinculagdo entre o
titulo e o negocio subjacente.

Mesmo ndo sendo parte do negdcio juridico, também ndo haverd boa-fé¢ do
credor se ele tinha ciéncia dos vicios do negdcio subjacente.''’ Ora, se mesmo
nao sendo parte, ele sabia que o credor do negocio ndo poderia recebé-lo, ndo ha
boa-fé da sua parte ao receber o titulo. Nesses casos, ele agiu claramente em
detrimento do devedor e sabia o que estava acontecendo.

O STJ ja decidiu que “comprovada, todavia, a ciéncia, pelo terceiro
adquirente, sobre a mdacula no negocio juridico que deu origem a emissdo do
cheque, as excecoes pessoais do devedor passam a ser oponiveis ao portador,
ainda que se trate de empresa de factoring”.'!! Nesta situacfo, nio haveria boa-fé
a ser tutelada pelo principio da abstracao.

Também ndo havera boa-f¢, se o credor tinha como saber dos problemas do
negdcio. Nao se cogita aqui da ciéncia inequivoca, mas apenas da possibilidade
concreta dele ter ciéncia dos vicios que afetam o negocio juridico. Tal
possibilidade de ciéncia decorre da vinculacdo expressa do titulo ao negodcio
juridico, isto €, o credor adquire o titulo com a mengdo expressa a origem desse
titulo.

A ligacdo a causa do titulo sujeita a obrigagdo cartular a disciplina propria do
negocio juridico que deu origem ao titulo.!'” As defesas causais nessa situagdo
poderao ser opostas a qualquer credor do titulo. Nesta e em todas as situagdes de
inaplicabilidade do principio da abstragdo, se o devedor ndo tem que honrar o
negocio subjacente, ele ndo precisara honrar o contrato, como, por exemplo, nos
casos de excegdo do contrato ndo cumprido, de nulidade ou de falsidade.

Cria-se para o terceiro, que recebe titulos vinculados ao negdcio juridico
subjacente, o dever de verificar se o negocio foi devidamente cumprido. Ele tinha
como verificar, na medida em que ha a referéncia ao contrato. Se ele tinha como
verificar, ¢ certo que ele deveria ter ciéncia dos eventuais vicios do negocio e, por
isso, ficara sujeito as defesas ligadas ao negocio que deu origem ao titulo.
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Portanto, nos titulos vinculados a um contrato ndo ha aplicagdo do principio da

abstragdo.' "’

Além dessas hipoteses de inaplicabilidade do principio, ¢ oportuno ressaltar
que ele ndo € um principio essencial, isto &, ele ndo se aplica a todos os titulos de
crédito.''* A principio, a abstragdo ndo se aplica aos chamados titulos causais,
nos quais ha referéncia na declaracdo cartular a relagdo fundamental, que pode ser
oposta inclusive a terceiros que nao sdo partes da relagdo fundamental, em razao

da possibilidade de ciéncia dos vicios atinentes ao negdcio.' '

3.5 Independéncia

Por fim, tem-se como principio dos titulos de crédito a independéncia, que
significa que o titulo vale por si s, ndo precisando ser completado por outros
documentos. O titulo de crédito basta a si mesmo. Ha uma ligacdo direta deste
principio com a literalidade, uma vez que o conteudo do direito ¢ definido pelo
titulo, este deve bastar a si mesmo.''® Assim, num eventual processo de execugio
de um cheque, o titulo ¢ suficiente, ndo precisando, em regra, ser acompanhado
de outros documentos, como contratos, notas fiscais etc.

Mais uma vez, tal principio serve para facilitar e simplificar a circulagdo do
titulo de crédito.!'” Ao transferir um crédito, ndio é necessaria a transferéncia de
qualquer outro documento, uma vez que o titulo basta por si so. Assim,
simplifica-se e agiliza-se a circulagdo dos titulos de crédito.

Nao se trata de principio admitido por toda a doutrina, por estar ausente de
uma série de titulos.''® Alguns titulos fazem referéncia a contratos ou a outros
documentos. De outro lado, a propria lei afasta a independéncia de alguns titulos,
como nas cédulas de crédito rural que devem ser acompanhadas do orgcamento
(Decreto-let n® 167/67 — art. 32), ou nas cédulas de crédito bancéario que devem
ser acompanhadas pelos extratos bancarios (Lei n® 10.931/04 — art. 28, § 22, 1I).
Portanto, a independéncia pode deixar de ser aplicada pela vontade das partes
(remissdo a contrato) ou pela lei (vinculagdo legal a algum documento).'"”

Por fim, vale a pena ressaltar que este principio ndo ¢ o mesmo principio da
autonomia. Arnaldo Rizzardo diz que h4a uma confusdo entre os dois principios,
asseverando que “ambas as figuras tém o mesmo contetido, mas estendendo-se a
autonomia a separar os limites da responsabilidade de cada coobrigado”.'?
Conforme ja ressaltado, a independéncia diz respeito a ideia de completude do
titulo, vale dizer, do titulo valer por si s6. Ja a autonomia ¢ a ndo influéncia de

uma obrigagdo sobre as outras obrigagdes do titulo, sendo, portanto, distintos os
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1 Fonte da obrigacdo cambidria dos devedores

Os titulos de crédito contém obrigagdes, as quais, contudo, sdo objeto de uma
disciplina propria que em muito difere da disciplina geral das obrigacdes,
sobretudo em razdo dos principios dos titulos de crédito. Apesar dessas
diferencas, ¢ certo que estamos diante de uma obrigagdo de determinado
subscritor do titulo de cumprir uma prestagao a favor de outro sujeito.

A duvida que surge ¢é: qual a natureza juridica da fonte dessa obrigacdo?
Vérias teorias foram formuladas a respeito do assunto, tentando enquadrar o
titulo de crédito nas categorias juridicas conhecidas. Dentre as varias teorias
desenvolvidas, analisaremos apenas as principais.

2 Teorias contratualistas

As primeiras teorias tentavam enquadrar o titulo na categoria dos contratos.
Assim, quem emitisse um titulo de crédito estaria celebrando um contrato
cambiario com o tomador ou beneficiario do titulo. Tal contrato, contudo, nido se
confundiria com o negdcio juridico subjacente ao titulo de crédito, uma vez que o
titulo constituiria um direito novo e auténomo.’

Dentro das teorias contratualistas, havia uma divergéncia quanto ao momento
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da conclusdo do contrato. Uma primeira opinido (teoria do ato formal) entende
que o contrato estaria concluido no momento da subscri¢cdo, ou seja, quando o
criador assinasse o titulo de crédito optando pela forma cambiaria para a
obrigacdo, o contrato ja existiria. De outro lado, entendia-se que o contrato sé
seria concluido no momento da entrega do titulo ao beneficidrio, ou seja, apenas
quando o credor recebesse o titulo é que o contrato estaria concluido, isto ¢, na
entrega e recebimento (dare-prendere) do titulo seriam manifestadas as vontades
necessarias para o contrato.’

Qualquer que seja 0 momento da conclusao do contrato, € certo que a inclusao
dos titulos de crédito na categoria geral dos contratos ndo se sustenta.

O titulo de crédito pode e, frequentemente, ¢ transferido por meio do endosso.
Nesta situagdo, como justificar a relacdo entre o devedor do titulo e os credores
subsequentes? A vontade inicialmente manifestada pelo devedor era dirigida ao
beneficiario inicial, que pode ndo mais ser o credor do titulo de crédito,
desvirtuando completamente a intengdo da parte.

E ndo se diga que a inteng¢do do devedor ¢ firmar um contrato com um sujeito
indeterminado, porquanto ¢ claro que a intengdo do devedor ndo ¢ essa. Quem
emite o titulo de crédito ndo quer assumir uma série de vinculos indeterminados,
mas uma obrigagdo certa e definida. Ademais, o contrato pressupde o encontro
imediato de duas vontades, o que ndo ocorre nos titulos de crédito,® pois a
obrigacio existe independentemente da vontade do credor.*

Além disso, caso se tratasse de um contrato, o terceiro adquirente do titulo
adquiriria um direito derivado do seu antecessor e, por isso, seria possivel a
oposicdo de exce¢des pessoais, 0 que ndo ocorre nos titulos de crédito.’
Outrossim, € certo que os vicios nas relagdes anteriores nao contaminam o direito
do atual possuidor, como ocorreria em um contrato.” Portanto, as teorias
contratualistas ndo conseguem identificar a natureza juridica dos titulos de
crédito.

3 Teoria da aparéncia

Em contraposicdo as teorias que vislumbram, na fonte da obrigacdo
cambidria, um negocio juridico (contrato ou declaragdo unilateral de vontade),
surgiram as teorias legalistas, as quais sustentam que a obrigacdo constante do
titulo de crédito independe da vontade do seu subscritor. Quando se assume uma
obrigacdo em um titulo de crédito, ndo se poderia visualizar um negocio juridico,
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mas apenas um ato ou operacdo juridica, pois mesmo que a vontade seja viciada o
titulo de crédito ja existiria. Os efeitos da emissdo ou da circulagdo do titulo ja
seriam preestabelecidos em lei, independendo da vontade do subscritor.’

Dentro das teorias legalistas, situa-se a teoria da aparéncia, pela qual a
obrigacdo cambiaria nasceria da aparéncia de vontade do devedor,
independentemente da vontade efetiva. A vontade do criador do titulo ndo seria
tdo importante quanto a aparéncia criada. Assim, mesmo que ele ndo tivesse
vontade de se obrigar, seu interesse cederia espago para o interesse maior na
protecdo da aparéncia.®

Embora ndo se possa negar a importancia que a aparéncia exerce nas relagoes
comerciais, ¢ certo que ela ndo ¢ suficiente para justificar a fonte da obrigagdo
cambiaria em todas as situacdes. Uma vontade séria, real e sem vicios ¢
necessaria para que a declaracdo do criador do titulo produza efeitos juridicos em
relagdo a ele. A simples aparéncia de emissdo de uma nota promissoria nao torna
o emitente devedor daquele titulo. A obrigacdo do emitente s6 ira surgir diante de
uma vontade validamente manifestada.

Embora a invalidade ou mesmo a falsidade da assinatura do seu emitente nao
invalide o titulo e ndo afete as demais obrigacdes assumidas, ¢ certo que a
simples aparéncia ndo tem o conddo de gerar a obrigacdo. Assim sendo, a
obrigac¢do nao surge da lei, ela ¢ fruto de uma declara¢do de vontade do subscritor
do titulo. Ainda que na circulagdo do titulo os eventuais vicios dessa vontade ndo
tenham influéncia na validade do titulo em si, é certo que as obrigacdes
assumidas sempre terdo origem em uma declaragdo de vontade valida de algum
dos subscritores do titulo.’

4 Teoria do duplo sentido da vontade

Afastando-se das teorias legalistas, Vivante reconhece que a fonte das
obrigacdes ¢ a vontade. Todavia, essa vontade ndo poderia ser interpretada de
uma Unica maneira. Haveria um duplo sentido na vontade do emitente do titulo,
uma vez que o subscritor assumiria posi¢oes juridicas diversas em relagdo ao seu
contratante e em relagdo as pessoas que receberam o titulo do seu contratante.'’

Para Vivante, deve-se analisar o sentido da vontade do devedor, que ndo seria
unico. Ao emitir o titulo, o devedor tem a intengdo de assegurar ao credor um

titulo idoneo a circulagdo e, consequentemente, assume a eventual
responsabilidade em face dos futuros titulares do crédito, ndo podendo levantar
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excegdes pessoais fundadas na relacdo juridica inicial (abstragdo) contra os
credores de boa-fé. De outro lado, ao emitir o titulo, o devedor conservaria intacta
a possibilidade de excegdes pessoais fundadas no negdcio juridico em face do
credor original, ou seja, se o titulo ndo circular, o negocio juridico ainda pode ser
fundamento da defesa do devedor. '

Diante dessa dualidade, a vontade do devedor teria uma natureza contratual na
relacdo entre ele e o seu credor imediato, porquanto o titulo de crédito ndo se
desvincularia do negécio juridico subjacente, mas se uniria a ele para integra-lo.
A obrigacdo do devedor ndo decorreria apenas da sua assinatura, mas sim do
negocio juridico subjacente. Para verificar se a obrigagdo cambial existe, se faria
necessario verificar se a obrigacdo contratual existe. Assim, a fonte da obrigacao
cambial seria o contrato firmado entre as partes.'”

Ja em relacdo aos demais credores do titulo, “os vicios de consentimento, de
causa, inerentes a relagdo contratual de onde o titulo saiu, ndo tém cabimento
contra o possuidor de boa-fé, que daqueles vicios nao encontra algum trago no
titulo”.'> Assim, a obrigacdo cambial ainda existiri se o contrato ndo for
cumprido, ou mesmo se houver alguma nulidade no contrato. Assim sendo, o
fundamento da obrigacdo do subscritor do titulo em relacdo aos credores
posteriores de boa-fé estd na sua simples assinatura, sendo neste particular uma
declaracao unilateral de vontade.

Embora seja extremamente engenhosa, tal teoria ndo ficou imune a criticas. A
declaracao ndo pode ter duplo sentido, uma vez que a vontade ¢ uma s9, isto ¢,
como o emitente poderia estar obrigado perante os futuros possuidores, €
eventualmente ndo assumir obrigagdes perante o tomador imediato? Além disso,
como poderia a vontade unilateral do emitente ser suficiente para obriga-lo
perante os credores posteriores, mas ndo seria suficiente para gerar uma
obrigagdo perante o credor imediato?'”

Com efeito, ¢ muito dificil sustentar um duplo sentido na vontade do
emitente, uma vez que nada denota essa dupla inteng¢do. Outrossim, € certo que a
obrigacdo cambial nasce independentemente do consentimento do credor, logo, ¢
muito dificil sustentar um negdcio juridico bilateral como fonte da obrigacao
cambidria.

5 Teoria da declaracao unilateral de vontade

Reconhecendo-se a vontade como fonte das obrigagdes cambidrias, mas
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afastada a natureza contratual dessa manifestacdo, ¢ certo que o melhor
enquadramento para a vontade criadora da obrigagdo ¢ como uma declaracdo

unilateral de vontade.'’

Desse modo, para surgir a obrigacdo cambiaria ¢
necessaria uma vontade e apenas uma vontade, especialmente em razdo da

autonomia e da abstracdo que regem os titulos de crédito.

Tal teoria defendia que a letra de cambio seria o papel-moeda dos
comerciantes, o que ndo se sustenta diante da realidade econdmica atual.'® Além
disso, agora com razdo, tal teoria sustenta que o titulo de crédito ndo ¢ um
simples documento probatdrio, mas ¢ o portador da propria obrigacdo. Ademais,
segundo essa teoria, afirma-se que o titulo de crédito funciona separadamente do
negocio juridico subjacente e a obrigagdo teria seu fundamento em uma promessa
dirigida ao publico.'’

Esta teoria também ndo ficou imune a criticas, como a de Vivante, para quem
ela ndo tinha como explicar a possibilidade de defesas baseadas no negdcio
juridico nas relagdes entre o emitente e o beneficiario original do titulo.'® Em
resposta a estas criticas, Tullio Ascarelli esclareceu que a possibilidade desse tipo
de defesa ndo se baseia em uma relagdo contratual, mas em uma ideia similar a da
compensagdo.'’

Quando o devedor ¢ executado, ele pode opor, ao credor do titulo, a existéncia
de um crédito em face do mesmo, de modo que as obrigagdes se compensem € 0O
devedor ndo seja obrigado a pagar o titulo. Se o crédito foi em face de outra
pessoa, que ndo seja o credor exequente, ndo ha que se cogitar da compensagao.
De modo similar, o devedor poderia alegar uma defesa baseada no negocio
juridico, se o credor fez parte desse negocio juridico, assim como poderia arguir a
compensagao se o credor tivesse dividas com ele.

Portanto, vé-se que a declaragdo unilateral de vontade consegue explicar
claramente a natureza juridica da fonte da obrigagdo cambidria. Todavia, resta
analisar a questdo do momento do surgimento da obrigacdo cambidria, derivando
dai varias teorias, dentre as quais merecem especial atengdo a da criacdo, a da
emissao e a teoria dos trés momentos.

5.1 Teoria da criagdo

A teoria da criagdo, em sua concepcao mais aceita, € baseada nos estudos de
Kuntze.”” Dentro desta teoria, surgem algumas ideias basicas. Em primeiro lugar,
os titulos de crédito representariam obrigagdes abstratas, na medida em que a
causa nao seria essencial na formacao do titulo. De outro lado, o titulo de crédito
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seria um documento dispositivo € ndo um simples meio de prova, de modo que a
obrigacdo fica organica e idealmente vinculada ao documento. Além disso, o
titulo de crédito seria um titulo de apresentacdo e seria também destinado a
circulagdo. Por fim, em tal teoria o credor assume um papel apenas passivo na
formacdo da obrigacdo cambidria.’!

Diante dessas premissas, a teoria da criagdo conclui que a obrigacdo cambiaria
se aperfeigoaria com a criagdo do titulo, isto ¢, com a simples assinatura do
devedor. A obrigacdo ja existe com a simples assinatura. A forma como o titulo
saiu das maos do seu criador ndo interessa para a teoria da criagdo, o que
interessa ¢ apenas a declaracdo da vontade da criagio do titulo.”” Assim, se o
titulo assinado pelo emitente foi furtado e chegou as maos de um credor, este
teria o direito de receber o titulo de crédito.

Nesta concepgdo, a obrigacdo existe pela simples assinatura do subscritor,
mas discute-se o momento da sua eficacia juridica ou mesmo do aperfeicoamento
do vinculo.

Uma primeira linha de andlise sustenta que o titulo ja ¢ eficaz a partir do
momento da sua assinatura, isto ¢, uma vez redigido e assinado o titulo, ele ja
produziria efeitos em relagdo ao devedor. O fato de ndo ter chegado as maos de
um credor ndo significaria que o titulo ¢ ineficaz, mas apenas que ha
momentaneamente uma confusdo entre a posi¢do do credor e do devedor. A
chegada do titulo as maos de um credor seria apenas a retirada do obstaculo para
o exercicio do direito.”

De outro lado, também se entende que a declaragdo de vontade ¢ perfeita com
a assinatura, todavia, a eficacia juridica do titulo de crédito ficaria subordinada a
sua chegada as maos de um credor. Nesta interpretacdo, deve-se distinguir a
perfei¢do do titulo da sua eficacia e irrevogabilidade. A perfei¢do ocorreria com a
assinatura, que ndo precisa ser recepticia, ja a vinculagdo do declarante sé
ocorreria com a chegada dos titulos as maos do credor.?

Partindo da mesma ideia anterior, Gustavo Bonelli reconhece, na entrega do
titulo, uma conditio juris com eficacia retroativa, ou seja, a obrigacdo nasceria
com a assinatura, mas sé se aperfeicoaria com a posse por parte do credor. Para
ele, a declara¢@o unilateral de vontade, enquanto nao ¢ apresentada ao credor, ¢é
sempre revogavel e, por isso, ainda ndo ¢ perfeita. A vontade ndo poderia
representar por si s6 o vinculo, seria necessaria a presenca de um credor para
concluir o vinculo.?

A nosso ver, a melhor formulagdo da teoria da criagdo € a que reconhece que a
obrigacdo ja existe com a assinatura, mas sua eficacia juridica so seria adquirida
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no momento do surgimento de um credor.”® A declaragdo unilateral de vontade é
que seria a fonte da obrigacdo cambidria nesta teoria, logo, a posse do credor ndo
poderia influir no surgimento da obrigagdo, mas apenas na sua eficacia juridica.
Com a simples assinatura o titulo j& existiria e seria valido, mas sua eficacia
estaria condicionada a posse do titulo por um credor.

5.2 Teoria da emissdo

Em resposta a teoria da criagdo, surgiu a teoria da emissdo, a qual também
reconhece a vontade unilateral como fonte da obrigacdo cambidria. Todavia, nesta
teoria, a obrigagdo cambidria s6 se concretizaria no momento da emissdo,
entendida como a entrega voluntaria do titulo.”” A simples assinatura do titulo
ndo representaria a vontade de se obrigar.”® S6 a vontade concreta de entregar o
titulo é que aperfeicoaria a obrigagdo. O titulo de crédito representaria um negocio
juridico composto, na medida em que dependeria de dois atos: a assinatura do
documento e sua entrega voluntaria.”’

Para Bonfanti, a possibilidade de um titulo assinado jamais ser entregue a
alguém e, por isso, jamais ser exigido, demonstra a corre¢do da teoria da
emissdo. A simples criacdo do titulo ndo lhe daria vida. Portanto, a vida da

obrigacdo cambidria s6 se iniciaria com a entrega voluntéria do titulo.*’

Na mesma linha de interpretagdo, Antonio Pavone La Rosa afirma que a
possibilidade de revogagdo da declaragdo de vontade firmada no documento
demonstra que a simples assinatura nao seria suficiente para formar o vinculo.
Essa revogabilidade, reconhecida expressamente na legislagdo (LUG — art. 29),
reforgaria a aceitagdo da teoria da emissdo, uma vez que sé a entrega (emissao) do
titulo formaria o vinculo.”’

Nesta linha de interpretacdo, o vicio na emissao seria um vicio na assungdo da
obrigagio cambial e, por isso, seria oponivel a todos os possuidores do titulo.*
Assim, se o titulo foi assinado pelo devedor, mas lhe foi furtado e entregue a um
terceiro, a obrigacdo ainda ndo teria sido concluida. A obrigagdo s6 nasceria
quando a declaracao de vontade fosse posta em circulagao.

José A. Saraiva ¢ um critico dessa teoria ao afirmar que “o objetivo supremo
do legislador é, e deve ser a garantia da circulacio rapida e fiduciaria do titulo”.*
De outro lado, a indeterminagdo do credor do titulo, que gera o principio da
inoponibilidade das excecdes pessoais, dificulta a aplicacdo da teoria da emissao,

uma vez que os vicios na emissdo nio seriam oponiveis aos credores de boa-fé.**
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Tal critica € respondida por Pavone La Rosa com a aplicagdo do principio da
abstragdo, pela qual o titulo se desvincularia do negocio juridico que lhe deu
origem e, por isso, ndo se poderia discutir o vicio da emissdo. De outro lado, a
aplicagdo do principio do direito real de que a posse de boa-fé vale titulo, também
seria uma forma de afastar essas criticas a teoria da emissio.”

5.3 Teoria dos trés momentos

Pontes de Miranda reconhece a natureza de declaracao unilateral de vontade
nos titulos de crédito, mas ndo aceita de forma integral nem a teoria da criagdo
nem a teoria da emissdo. Para ele, ha uma forma prépria de tratar a obrigacdo
originada em um titulo de crédito, dividindo-a em trés momentos. Como ele
mesmo afirma: “Ha trés periodos inconfundiveis na vida das cambiais: o das
promessas, sem qualquer relacdo juridica de divida até a posse de boa-fé pelo
alter; o que vai dai até a apresentacdo; o da relacdo juridica de obrigacdo apoOs

essa.”®

Num primeiro momento, devem-se analisar os planos da existéncia e da
validade para os titulos de crédito. A obrigacdo cambidria existiria a partir da
subscrigdo do documento, isto é, com a declaracdo unilateral de vontade do
subscritor, a obriga¢do ja existiria no mundo juridico. Nas palavras do proprio
Pontes de Miranda, “existe o titulo-valor desde que ¢ criado”.’’ J4 a validade da
obrigacdo seria verificavel pela presenca ou ndo dos requisitos necessarios para
fazer aquele documento ter validade como um titulo de crédito. A existéncia e a
validade seriam planos distintos, que podem ndo coincidir, mas que
representariam um primeiro momento na vida do titulo de crédito.*®

O segundo momento do titulo de crédito ocorreria no plano da eficacia. Uma
vez assinado o titulo e preenchidos todos os requisitos de forma, ele ja existe e ¢
valido, mas ainda ndo ¢ eficaz. A eficécia do titulo dependeria da posse do titulo
por um credor de boa-fé, ou seja, “criado o titulo, se, sem ou contra a vontade do
subscritor, vai parar em mios de possuidor de boa-fé, inicia-se a eficacia”.’’
Apenas nesse momento ¢ que surgiria a relacdo juridica divida-crédito, necessaria
para dar eficacia ao titulo de crédito. E importante ressaltar que para ele a divida e

a obriga¢do sdo coisas distintas.*’

Ainda haveria um terceiro momento, no qual a obrigagdo efetivamente
surgiria. O credor de boa-fé, com o titulo em maos (a obrigagdo ja existe, ja &
vélida e eficaz), o apresenta ao devedor para pagamento. Neste ato, surge a
relagdo obrigacional (pretensdo/obrigagdo), fazendo com que a obrigacdo tenha
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que ser cumprida. Ora, se ndo houvesse a apresentacdo, ndo haveria a obrigagdo
de pagar o titulo de crédito.*'

Em suma, os trés momentos sdo: o da subscrigdo (perfeicdo do negocio
juridico), o do contato com o credor de boa-fé (eficacia — surgimento do crédito)
e o da apresentacio.*

6 A fonte da obrigacdo cambiaria e o direito positivo

De todas as teorias expostas, uma conclusdo a que se pode chegar ¢ a de que a
fonte da obrigacio cambidria é uma declaragdo unilateral de vontade.”> Com
efeito, ndo ha como negar que a vontade ¢ a fonte da obrigacdo cambidria e que se
apresenta na forma de uma declaracdo unilateral de vontade, uma vez que o papel
do credor no surgimento do titulo ndo tem maior relevancia. Apesar dessa
conclusdo, discute-se ainda o0 momento especifico do surgimento dessa obrigacao,
especialmente na divergéncia entre as teorias da criacdo e da emissao.

A nosso ver, a disputa entre as teorias da criagdo ¢ da emissao ¢, na verdade,
uma disputa entre privilegiar o interesse da circulacdo do titulo ou a liberdade
individual do emitente do titulo. Nesses casos, acreditamos que a circulagdo deve
ser realmente privilegiada, de modo que consideramos a melhor teoria a teoria da
criagdo. Apesar disso, ndo ¢ essa a andlise que deve ser feita. O que se deve
discutir ¢ qual foi a teoria adotada pelo ordenamento juridico?

No Brasil, devemos fazer uma separagdo da legislagio cambidria. Em
primeiro lugar, devemos analisar a Lei Uniforme de Genebra (LUG), aplicavel
diretamente as letras de cambio e notas promissdrias, cujas regras acabam sendo
um padrdo para os titulos tipicos. Ja em relagdo aos titulos atipicos, devemos
analisar as regras do Codigo Civil de 2002 que sdo diferentes das regras dos
titulos tipicos.

No ambito da LUG, adota-se a teoria da criacdo. Apesar de um erro de
traducdo na denominagdo da secdo I, do capitulo I (usou-se “Da emissdo e da
forma da Letra” para traduzir “De la création et de la forme da letre de change”),
as regras da LUG denotam claramente a aplicagdo da teoria da criagdo em
detrimento da teoria da emissdo.** A protecdo do credor de boa-fé (arts. 16 e 17)
em face dos devedores denota claramente o afastamento da teoria da emissao.

A LUG protege o credor que recebe de boa-fé o titulo de crédito, ou seja,
ainda que haja um vicio na emissdo (na saida do titulo das maos do devedor), o
credor estard protegido. Resguarda-se, assim, a circulagdo cambial, privilegiando
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o trafico juridico e, consequentemente, protegendo a aquisi¢do de titulos de
crédito nos contratos de factoring e de desconto bancario, por exemplo.
Entretanto, ndo ha que se esquecer que essa protecao beneficia apenas o credor de
boa-f¢, porquanto o credor que nao age desse modo nao ¢ digno de protegao pelo
Direito.

No Codigo Civil de 2002, a situagdo ja ¢ um pouco diferente, uma vez que
temos regras que visam a prote¢ao do credor de boa-fé, mas também temos regras
que visam a proteger quem ¢ injustamente desapossado do titulo de crédito, num
evidente conflito.*> Vemos no Cédigo Civil a infrutifera tentativa de jungdo das
teorias da criacdo e da emissdo.

Os artigos 896,%° 901*7 e 905, paragrafo tinico,*® do Cédigo Civil, filiam-se a
teoria da criagdo, protegendo o portador de boa-fé do titulo de crédito, na medida
em que ele teria seus direitos resguardados. O titulo ndo poderia ser reivindicado
do credor de boa-f¢ (art. 896), o pagamento feito ao credor de boa-f¢ seria valido
(art. 901) e ele teria direito a prestacdo mesmo que o titulo tivesse entrado em
circulagdo contra a vontade do emitente (art. 905, paragrafo inico).

De outro lado, o artigo 909*’ do Cédigo Civil filia-se claramente a teoria da
emissdo, uma vez que visa a proteger quem for injustamente desapossado do
titulo. Por esse dispositivo, um credor de boa-fé poderia ndo receber o crédito,
caso quem tiver sido injustamente desapossado do documento assim o queira. A
men¢do a expressdo injustamente desapossado envolve claramente um vicio na
emissao do titulo de crédito, afetando a vida do credor de boa-fé, demonstrando a
opgao por esta teoria.

O conflito ¢ claro. Nao se pode pretender uma juncdo das teorias formando
uma nova teoria. Como ja disse, ndo ha como conciliar a prote¢do do portador de
boa-fé com a protecdo de quem foi injustamente desapossado do titulo. O
ecletismo que ja havia no Codigo Civil de 1916 permanece no Codigo Civil de
2002.°°

Tal conflito, a nosso ver, existe especialmente em relagdo aos titulos ao
portador, cuja criacdo depende de lei especifica, uma vez que os artigos 905 e 909
se referem a esses titulos. Ja em relagdo aos demais titulos, a nosso ver,
prevalece a teoria da criagdo, tendo em vista o disposto nos artigos 896 e 901 do
Cddigo Civil, bem como a legislacdo especial sobre o assunto.

7 Lado ativo da obrigacao
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Todas as teorias anteriormente expostas destinavam-se a explicar o lado
passivo dos titulos de crédito, isto ¢, a assuncdo de obrigagdes pelos diversos
devedores dos titulos. Contudo, além dos devedores, obviamente existem
credores no titulo de crédito. Esse lado ativo da obrigacdo cambidria pode ser
preenchido por uma série de titulares sucessivos, sendo que cada qual possui um
direito auténomo, isto ¢, um direito ndo influenciado por questdes que digam
respeito aos antigos portadores do titulo. A explicacdo dos direitos auténomos
desses varios credores também ¢ objeto de estudo de algumas teorias.

7.1 Teoria dos créditos sucessivos

Uma das primeiras teorias sobre o lado ativo dos titulos de crédito afirma que
“a cada sucessivo titular do direito cartular correspondem créditos sucessivos e
diversos”.’! Essa teoria era chamada de teoria dos créditos sucessivos. Todos os
defensores dessa teoria reconhecem vdrios créditos diversos e sucessivos no
titulo, mas divergem quanto ao destino do crédito anterior, quando surge um
novo.

Ora, quem emite um titulo de crédito ndo pretende assumir vérias obrigagoes,
mas apenas uma obrigagdo em relacdo a todos os sucessivos credores. Se o
devedor ndo assume mais de uma obrigacdo, ¢ 6bvio que ndo pode haver mais de
um crédito sucessivo. Ademais, a legislacdo em geral admite a transferéncia do
direito, o que afastaria o surgimento de um novo direito. Por fim, ndo ha como se
explicar “como um direito novo, independente do anterior, possa, ao surgir,

provocar a extingdo do direito anterior”.>?

Afastando-se essa teoria, pode-se chegar a uma conclusdo: o direito de crédito
¢ unico em relagdo a todos os seus titulares. Todavia, ainda resta explicar o
fendmeno da autonomia nesse direito.

7.2 Teoria da delegacdo

Esta teoria sustenta que quem emite um titulo de crédito delega ao
beneficidrio original poderes para transferir o crédito a um novo titular e assim
sucessivamente. Cada credor delegaria seu direito ao novo credor que recebe o
titulo. Haveria, dentro dessa teoria, uma cadeia de delegagoes.

A grande critica que se faz a essa teoria ¢ a impossibilidade de se explicar a
inoponibilidade do eventual vicio na aquisicdo do direito. Caso houvesse
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delegacgdo, qualquer vicio na aquisicao do titulo romperia a cadeia de delegagdes
e, consequentemente, afetaria o direito do atual titular. Se alguém furta um titulo
endossado em branco, essa pessoa nao tera o poder de delegar nada. Todavia, se o
titulo de crédito chega as maos de um credor de boa-fé, ele ndo pode ser afetado
por eventuais vicios na transferéncia do titulo. Assim, fica afastada esta teoria.’’

Tais criticas ndo s3o superadas pela chamada teoria da novagdo, que
acrescenta a delegacdo a novagdo da obrigagdo decorrente de cada transferéncia.
Nessa variagdo, cada transferéncia faria surgir uma nova relagdo juridica, sob o
aspecto subjetivo, embora ainda houvesse a delegacdo. Mesmo com a novagao, tal
teoria ndo explica a legitimidade de um terceiro de boa-fé, que recebeu o titulo de
uma pessoa de ma-fé, que nao teria os poderes para fazer a delegacao.

7.3 Teoria da cessao do crédito

Pela teoria da cessdo de crédito, cada transferéncia do titulo implicaria a
cessao do crédito correspectivo ao novo credor. Ora, as transferéncias dos titulos
de crédito tém um regime proprio, diferente do regime contratual comum, vale
dizer, foi esse regime proprio que fez com que os titulos de crédito se
desenvolvessem.

7.4 Teoria da personificagcdo do titulo

Esta teoria concebe o titulo de crédito como um sujeito de direito, isto ¢, o
proprio titulo seria uma pessoa. Nesta linha de entendimento, o credor seria
apenas um sujeito ficticio a que se equiparam todos os sucessivos proprietarios
do titulo.”* A critica a essa teoria ¢ dbvia, uma coisa ndo pode ser personificada,
um bem movel, como um titulo de crédito, jamais pode ser erigido a condigao de
pessoa.

7.5 Teoria do crédito alternativo

Pela teoria do crédito alternativo, o titulo de crédito conteria uma obrigagao
alternativa, no sentido de que o emitente assumira a obrigacdo em relagdo a
qualquer um que viesse a ser o titular do crédito. Ora, a indeterminabilidade do
credor ndo se confunde com a alternatividade da obrigacdo. Esta representa uma
opcdo no que tange a prestacdo, e a prestagdo nos titulos de crédito ¢ uma so;
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logo, ndo se trata de uma obrigagdo alternativa.’

7.6 Teoria da emissdo abstrata

Pela teoria da emissdo abstrata, haveria uma abstragdo da pessoa do credor, o
que explicaria o direito originario de cada titular. A abstragdo em relagdo ao
crédito, contudo, ndo ¢ compativel com um direito de crédito que envolve
necessariamente uma relagdo pessoal. Além disso, tal abstracdo ndo explicaria a
inoponibilidade das excegdes pessoais aos terceiros de boa-fé.”°

7.7 Teoria da pendéncia

Pela teoria da pendéncia, o titular do direito serd apenas o ultimo proprietario
ou possuidor do titulo. O débito ja estaria aperfeicoado desde sua origem e ja
seria eficaz, pela posse do titulo nas maos de um titular de boa-fé, mas o crédito
estaria pendente de aperfeicoamento. No momento inicial, existiria para o titular
um direito cambidrio, que seria apenas o germe do direito de crédito. Este direito
de crédito so6 surgiria no momento do vencimento, quando se conheceria o titular
definitivo.”” Em suma, o direito de apropriar-se do titulo e exercer os direitos
nele mencionados s6 poderia ser exercido no vencimento, ficando pendente até
entdo.”®

Tal teoria, embora bastante difundida, ndo consegue explicar por que, mesmo
antes do vencimento, o possuidor do titulo pode tomar medidas de defesa do
direito de crédito. Ora, tais medidas demonstram que o crédito ja existe, s ndo ¢
exigivel ainda.” Além disso, ndo se pode admitir que a divida ja exista, sem que
exista um credor.®’

7.8 Teoria da promessa a generalidade

Pela teoria da promessa a generalidade, o emitente dirigiria sua vontade nao a
uma pessoa determinada, mas a um grupo indeterminado de pessoas. O credor s6
seria conhecido e identificado no momento do exercicio do direito. A critica que
se faz a essa teoria se refere aos titulos nominativos, nos quais necessariamente ja
se identifica o credor. Além disso, € certo que a generalidade ndo ¢ sujeito de
direitos, logo, ndo pode ocupar um polo da relacdo juridica.
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7.9 Teoria da propriedade

A teoria com a qual concordamos ¢ aquela que reconhece que a titularidade do
direito de crédito decorre da propriedade do titulo.®’ Os sucessivos titulares do
crédito sdo os sucessivos proprietarios do titulo. A titularidade do direito
depende, pois, de uma relacdo de natureza real e ndo de natureza pessoal, ndo
guardando vinculo com o direito dos credores anteriores. E da propriedade do
titulo que decorre o direito de crédito.

Ressalte-se que essa propriedade do titulo pode ter origem em uma posse de
boa-fé. Nas coisas méveis em geral, a posse do titulo gera uma presungdo relativa
da propriedade do documento. J4 nos titulos de crédito, a posse de boa-fé ¢ causa
de aquisi¢do da propriedade do titulo®* (LUG — art. 16). Desse modo, a aquisi¢io
do direito cartular ndo ¢ excluida pela aquisi¢do a non domino, ou seja, o credor
de boa-fé que recebe o titulo de quem ndo seja o proprietario ndo pode ser afetado
por esse fato.

Nessa situagdo, o direito do titular pode existir mesmo que ndo exista o
direito de quem lhe transferiu o titulo, porquanto o direito ndo decorre do titular
anterior, mas da relagio de propriedade com o titulo.®> A aquisi¢do do direito se

d4 a titulo origindrio e ndo a titulo derivado.

A inoponibilidade das excegdes se justificaria pelo fato de que a titularidade
ndo decorre da transferéncia do documento, mas sim da propriedade do titulo. O
direito surge auténoma e originariamente nos sucessivos proprietarios do titulo,**
sem qualquer vinculagdo ao titular anterior. Em razio dessa fonte do direito ¢ que
existe a autonomia das obrigacdes cambidrias para o credor.

Embora possa ser reconhecida como majoritaria, essa teoria € objeto de uma
critica contundente: nem sempre o dono do documento ¢ o titular do crédito.®’
Costuma-se dar o exemplo de um titulo escrito sobre uma pintura de Leonardo da
Vinci. Com efeito, o titular do crédito ndo seria dono da obra de arte, nem o
contrario. Todavia, nesse tipo de situacdo poderia se separar a propriedade do
titulo de crédito da propriedade da tela,’® mantendo-se no direito de propriedade a
origem do direito de crédito.
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Os titulos de crédito se inserem dentro de uma classificagdo mais ampla dos
chamados documentos de legitimagdo, na qual eles devem ser distinguidos de
outros documentos. Além disso, ¢ certo que os titulos de crédito apresentam
varias formas possiveis e, por isso, podem ser reunidos em categorias para efeito
de classificacdo, cujo valor ¢ apenas didatico e ndo guarda uniformidade na
doutrina. Conquanto seja questionada a validade cientifica das classifica¢des, ¢
certo que elas tém um papel didatico extremamente importante, o de facilitar o
estudo dos diversos titulos de crédito existentes no nosso ordenamento juridico.

1 Documentos de legitimacao: titulos de crédito
proprios X titulos improéprios

Como bem ressalta Ascarelli, um dos maiores problemas do Direito,
especialmente do empresarial, ¢ a identificagdo de quem pode exercer um direito.
Na grande maioria dos casos, ndo basta demonstrar que o direito existe, deve-se
demonstrar também que a pessoa, que pretende exercé-lo, ¢ a titular desse
direito.! Deve-se demonstrar a identidade entre aquele que exerce o direito em
concreto e aquele que € o titular do direito em abstrato. Ao se demonstrar essa
identidade, o que a pessoa faz ¢ demonstrar sua legitimacdo para o exercicio do
direito.

Essa legitimagdo pode decorrer, por exemplo, de uma carteira de identidade,
de uma carteira profissional (identidade do advogado), de uma senha ou de outros
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documentos. Os meios de legitimacdo sdo, pois, bem variados. Entretanto, na
orbita empresarial, os documentos exercem esse papel com mais frequéncia,
simplificando as relagdes e protegendo a aparéncia juridica.

Dentre os varios documentos que exercem esse papel de legitimagdo, ha
obviamente diferencas. Diante dessas diferencas, Tullio Ascarelli nos apresenta
uma distingdo entre os titulos de crédito proprios e os titulos de crédito
improprios, subdividindo os ultimos em comprovantes de legitimagao e titulos de
legitimagio.”

Tendo em vista a finalidade meramente didatica da classificacdo, a
apresentaremos da forma que acreditamos ser a mais clara, seguindo a licdo de
Ascarelli. Todavia, ndo se pode deixar de registrar que tal classificacdo ¢ encarada
pelos autores de diversas maneiras.

Mia Callegari e Francesco Galgano, a luz do artigo 2002 do Coédigo Civil
italiano, nos apresenta uma distingdo entre documentos de legitimagdo e titulos
improprios, afastando ambos da nogdo de titulo de crédito. Apesar da diferenca
terminologica, tal classificacgdo ¢ muito similar a que serd analisada,
correspondendo os documentos de legitimagdo do codigo italiano aos
comprovantes de legitimagio e os titulos improprios, aos titulos de legitimagao.’
Giuseppe Ferri também usa essa terminologia para distinguir os varios
documentos de legitimagdo.*

Apesar dessas variagOes, acreditamos que a melhor forma de classificar os
diversos documentos que exercem a fungdo de legitimagdo ¢ a defendida por
Ascarelli, nos seguintes moldes:

a) Titulos de crédito proprios

b) Titulos improprios:
b.1) Comprovantes de legitimagdo
b.2) Titulos de legitimagdo

1.1 Titulos de crédito proprios

Com efeito, os titulos de crédito sdo documentos que legitimam o credor para
o exercicio do direito concretamente. Todavia, o direito do credor incorporado ao
titulo de crédito possui caracteristicas e regras proprias que o distanciam de
outros documentos de legitimacdo. Nos titulos de crédito, o titular do direito é o
proprietario do documento, vale dizer, a fonte do direito do credor ira decorrer da
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propriedade do titulo e, por isso, seu direito ¢ autonomo em relagdo aos antigos
proprietarios do titulo.

Ademais, os titulos de crédito ndo sdo documentos probatorios, mas
documentos que constituem o direito de forma abstrata em relacdo a obrigagdo
original. Além disso, os titulos de crédito destinam-se a circulacdo, exercendo
uma fungdo econdmica bem mais importante que os demais documentos que
servem para a legitimacdo. Como exemplos de titulos proprios, temos a letra de
cambio e a nota promissoria.

1.2 Titulos improprios

Ao lado dos titulos de créditos, existem outros documentos de legitimacao,
que podem ser chamados de titulos improprios. Estes sdo meros documentos
probatorios que ndo se destacam do contrato que os origina, de modo que o
devedor podera exigir do apresentante a prova de ser o verdadeiro titular do
direito. Além disso, eles ndo tém a fungdo de circulagdo tipica dos titulos de
crédito proprios e, por isso, ndo obedecem aos principios dos titulos de crédito.
Os titulos improprios podem ser divididos em comprovantes de legitimacdo e
titulos de legitimagao.

Os comprovantes de legitimagdo se caracterizam como documentos
meramente probatorios, isto ¢, o direito ndo deriva do documento, mas de um
contrato ou de um simples fato, tendo o documento a fun¢do de prova para o
exercicio do direito. Em todo caso, tais documentos, em regra, nao sao
transferiveis, de modo que a legitimacdo acaba sendo restrita, quase sempre, ao
contrato original. A transferéncia do direito ¢ possivel, o que ndo se admite ¢ que
o documento sirva por si sd, como meio de legitimacio do cessionério.” Seriam
comprovantes de legitimagdo as passagens de onibus, os recibos de deposito e os
ingressos para espetaculos publicos.

Os titulos de legitimacdo também sdo documentos meramente probatorios, ou
seja, o direito nao decorre do documento, mas do contrato ou do fato. Todavia, ao
contrario dos comprovantes de legitimagdo, os titulos de legitimagdo sdo
transferiveis,’ independentemente de notificagio ao devedor, podendo o
cumprimento da obrigacdo ser feito na pessoa do legitimo possuidor, seja ele o
contratante original, seja ele o cessiondrio (pode-se analisar se houve ou ndo a
cessdao do titulo). Sdo exemplos de titulos de legitima¢do os chamados vales
postais.

Em todas as categorias citadas, os documentos exercem o papel de
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legitimagdo para o exercicio de um direito. Todavia, dependendo do tipo de
documento, essa legitimagdo ¢ mais forte ou mais fraca. Nos comprovantes de
legitimagdo, basta ao contratante originario demonstrar sua condi¢do para impedir
o exercicio do direito. Ja nos titulos de legitimagdo, além de demonstrar sua
condicdo de contratante originario, deve-se demonstrar a inexisténcia ou
invalidade da cessao do direito. Por fim, nos titulos de crédito, o direito é mais
forte, uma vez que ¢ necessario provar a ma-fé do possuidor, uma vez que seu
direito decorre da propriedade do titulo.’

2 Classificacdes quanto ao conteudo

Uma das formas mais frequentes de tentar classificar os titulos de crédito diz
respeito ao conteudo do documento. Dentro dessa linha, foram feitas varias
tentativas de classificagdes pela doutrina, em relacdo as quais guardamos certas
reservas.

Cesare Vivante propoe uma classificacao dos titulos de crédito, segundo o seu
conteudo, em quatro categorias:

a) titulos de crédito propriamente ditos, que dao direito a uma prestagdo
de coisas fungiveis, como o dinheiro (exemplo: letra de cambio, nota
promissoria);

b) titulos que servem para a aquisicdo de direitos reais sobre coisas
determinadas, como o conhecimento de depoésito;

c) titulos que atribuem a qualidade de sécio, como as agdes de
sociedades; e

d) titulos que ddo direito a algum servigo, como as passagens de 6nibus.®

J. X. Carvalho de Mendonga usa a classificagdo de Vivante para apresentar a
sua classificacdo quanto ao conteudo, na qual distingue os titulos de crédito
propriamente ditos dos titulos de crédito impropriamente ditos.’

a) titulos de crédito propriamente ditos: existiria uma verdadeira relagdo
de crédito, baseada na confianca e envolvendo uma troca de valores no
tempo, como a letra de cdmbio, o warrant e as debéntures;

b) titulos de crédito impropriamente ditos: ndo haveria uma operagdo de
crédito, embora os documentos possuam alguns dos elementos
peculiares aos titulos de crédito, como a literalidade e a autonomia.
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Esses titulos impropriamente ditos circulam como verdadeiros titulos

de crédito. Dentro dessa categoria, eles apresentam trés subdivisdes: '’

b.1) titulos que permitem a livre disponibilidade sobre certas
mercadorias, como os conhecimentos de depdsito;

b.2) titulos que asseguram ao emitente retirar a totalidade ou parte
dos fundos disponiveis em poder de comerciante, como o
cheque;

b.3) titulos que atribuem a qualidade de sdcio, como as acdes das
sociedades andnimas e comanditas por acdes.

Além das duas classificagdes mais tradicionais quanto ao contetido, ha
algumas outras variacdes, em relacdo as quais também guardamos certas reservas.

Fran Martins'' classifica os titulos quanto aos direitos que incorporam da

seguinte forma:

a)

b)

d)

titulos de crédito proprios: sdo aqueles que representam uma efetiva
operacdo de crédito, baseada na confianca e envolvendo uma troca no
tempo. Seriam exemplos: letra de cambio e nota promissdria;

titulos de crédito improprios: aqueles que ndo representam uma
operagao de crédito, ndo se referindo a uma relagdo de confianga, mas,
apesar disso, circulam como titulos de crédito. Nao se trata de um
titulo de crédito, mas quando revestido de determinadas formalidades
circulam com as garantias do titulo de crédito. O exemplo de titulo
improprio para ele seria o cheque;

titulos de legitimagdo: asseguram o direito de receber uma prestacdo
de coisas ou servigos, ndo se referem propriamente a um direito de
crédito. Ele reconhece que eles ndo representam um titulo de crédito,
mas afirma que os titulos de legitimacdo merecem uma categoria
especial. Os exemplos seriam os ingressos de espetaculos publicos, as
passagens e os conhecimentos de deposito e de transporte;

titulos de participacdo: aqueles que asseguram ao portador o direito a
participagdo nos resultados de determinado empreendimento, como as
acoes de sociedades anonimas.

Luiz Emygdio da Rosa Junior também faz uma classificacdo quanto ao

contedo da declaracdo cartular. Nessa classificagdo, ele insere os titulos de

crédito proprios e os titulos improprios, subdivididos em titulos de legitimagao e
comprovantes de legitimagdo. Além disso, ele insere dentro dessa classificacdo os
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titulos de participagdo, os quais asseguram ao portador um direito de participar
dos resultados de um empreendimento. Dentro dessa categoria, estariam os
valores mobilidrios em geral.'” Ele também acrescenta as duplicatas, os titulos
representativos e os titulos de financiamento e investimento dentro da mesma
categoria.

Alberto Asquini, Paulo Roberto Colombo Arnoldi, Newton de Lucca, Mario
Bonfanti, Vittorio Salandra e Fernando Netto Boitteux'® classificam os titulos de
crédito quanto ao contetido em:

a) titulos de crédito propriamente ditos: sdo aqueles que representam o
direito decorrente de uma verdadeira operacdo de crédito, como a letra
de cambio e a promissoria;

b) titulos representativos de mercadorias: sdo aqueles que servem para
mobilizar e documentar os direitos sobre coisas determinadas, como
os conhecimentos de deposito;

c) titulos de participagdo: sdo aqueles que asseguram o status de socios,
com os direitos e poderes juridicos inerentes a tal condigdo, como
seriam as agoes.

Ousamos discordar de todas essas classificagdoes acima apontadas, na medida
em que elas ndo cumpririam o papel de facilitar a compreensdo do estudo dos
titulos de crédito, uma vez que abrangem documentos muito distintos dentro da
mesma categoria. Elas abrangem, a nosso ver, documentos que ndo sdo titulos de
crédito, como as passagens de Onibus, ou que ndo sdo nem documentos de
legitimagdo, como as acdes de sociedades andnimas.'* Outrossim, em algumas
delas o cheque nao ¢ considerado um titulo de crédito proprio, o que a nosso ver
também ¢ um equivoco. Para Wille Duarte Costa, tal classificagdo ndo faz
sentido.'”

3 Classificacdo quanto a natureza

Uma forma de classificar os titulos de crédito envolve a natureza dos direitos
incorporados no documento.'® Nessa classificagio, podemos distinguir os titulos
causais dos titulos abstratos.

Nos titulos abstratos, o direito representado no documento ndo depende da
relagdo que lhe deu origem, ha uma clara distingdo entre a relagdo cartular e a
relacdo fundamental. O titulo ndo faz qualquer referéncia ao negocio juridico que
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lhe deu origem. Desse modo, o exercicio do direito incorporado ao titulo nio
depende da relagdo fundamental que lhe deu origem. A obrigacdo constante do
titulo é incondicional, a0 menos em relacio aos possuidores de boa-fé.!” A
principio, sdo considerados abstratos os cheques, as letras de cambio e as notas
promissorias.

Nesta categoria, a cartula basta para assegurar a liquidez, a certeza e a
exigibilidade do crédito.'® Isso ndo significa que ndo exista a causa do titulo, mas
esta ndo ¢ determinante para o exercicio do direito, ndo sendo nem mencionada no
titulo."” A causa que deu origem ao titulo é excluida da sua circulagio.?’

De outro lado, os titulos causais sdo aqueles que estdo indissociavelmente
ligados a relagdao que lhes deu origem. Ha uma conexao mais intima entre o titulo
e a relacio fundamental.”! Essa conexiio decorre do proprio contetido do titulo
que, de alguma forma, faz mengdo a sua causa.”” Por exemplo, as duplicatas estdo
sempre ligadas a compra e venda ou a prestagdo de servicos que lhe deu origem,
fazendo mengdo expressa a fatura que comprova o contrato.

Em razdo desse vinculo expresso, o possuidor do titulo tem toda a ciéncia
sobre a causa do titulo e, por isso, pode ser afetado por essa causa, isto €, o
negocio juridico vincula-se ao titulo de tal maneira a ponto de influenciar na sua
propria vida.”> “A causa interfere no grau da propria autonomia do titulo de
crédito de vez que ela propicia maior possibilidade de exce¢des oponiveis ao
credor, e, como tal, diminui o alcance daquela autonomia.””* Apesar disso, ¢ certo
que processualmente o credor ¢ dispensado da prova da relacdo fundamental,”
embora possa vir a ser afetado por ela, a partir da iniciativa do devedor de trazé-la
a discussao.

As proprias partes podem transformar um titulo abstrato em titulo causal,
vinculando-o expressamente ao negdcio juridico que lhe deu origem.”® Assim, um
cheque inicialmente abstrato pode se tornar causal, se as partes fizerem mengao
expressa no documento que aquele titulo se refere a compra de cadeiras brancas,
por exemplo. Em tal caso, a causa passard a circular com o proprio titulo,
podendo ser discutida mesmo em face de quem ndo participou do negécio juridico
original.

Fabio Ulhoa Coelho’’ faz uma variagio de tal classificagdo e acrescenta a
figura dos titulos limitados, entendidos como aqueles que nao podem ser emitidos
em determinadas situagdes, como as letras de cdmbio que ndo podem ser emitidas
para documentar o crédito nascido da compra e venda mercantil (Lei n® 5.474/68,
art. 22).
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4 C(lassificacoes quanto ao modo de circulacao

Os titulos de créditos destinam-se a circulagdo, isto €, eles nascem para ser
transferidos, embora nem sempre isso ocorra. A possibilidade de circulagao agil e
eficaz € que tornou os titulos de crédito um dos mecanismos mais importantes
dentro da economia. Ocorre que essa circulacdo pode se realizar de varias
maneiras, surgindo dai uma classificacao dos titulos de crédito quanto a forma de
circulagdo, distinguindo titulos nominativos, titulos a ordem, titulos ndo a ordem
e titulos ao portador.”® Luiz Emygdio da Rosa Junior fala também em titulos ndo
transmissiveis, mas reconhece que tal possibilidade ndo foi introduzida no direito
brasileiro.”’

4.1 Titulos nominativos

A primeira categoria nessa classificacdo envolve os chamados titulos
nominativos,’’ nos quais o proprietario do titulo é aquele cujo nome se encontra
nos registros do emitente. Nao se trata da simples inscrigdo do nome do
proprietario no titulo, mas de um registro (exemplo: um livro) com o nome do
proprietario. Desse modo, a circulagdo do titulo em face do seu emitente ¢ feita
por termo de cessdo ou de transferéncia, em registro do emitente, assinado pelo
proprietario e pelo adquirente (CC — art. 922). Nao basta entregar o titulo para
transferi-lo, ¢ necessaria a alteragdo dos registros do emitente para essa
circulagdo,’! vale dizer, a circulagio dos titulos nominativos depende da
cooperagio do emitente.’” Diante disso, qualquer medida judicial ou negdcio
sobre um titulo nominativo s6 produzira efeito depois de averbado no registro do
emitente (CC — art. 926).

O Cddigo Civil (art. 923) admite que esses titulos sejam transferidos por
endosso em preto, isto €, mediante assinatura do proprietario, normalmente no
verso, acrescida da indicagdo do nome da pessoa a quem se transfere o titulo.
Diante dessa possibilidade, torna-se mais simples e rapido negociar o titulo
nominativo.*’

Todavia, o endosso aqui ndo terd o papel de representar a transferéncia do
titulo para todos os efeitos. Nesse caso, tal transferéncia so terd valor perante o
emitente, quando for feita a averbacdo dessa transferéncia nos seus registros,
podendo o emitente exigir a comprovacdo da autenticidade da assinatura. Em
suma, o endosso fard o papel do termo de transferéncia, ndo sendo dispensada,
contudo, a averbagdo no registro do emitente para fins de validade perante ele.
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Nao se trata do mesmo endosso aplicavel aos titulos a ordem, uma vez que, no
caso dos titulos nominativos, a aparéncia de regularidade da cadeia de endossos
ndo ¢ suficiente para lhe garantir o direito de receber o crédito, sendo necessaria a
demonstrag@o da autenticidade de todos os endossos.

A transferéncia perante o emitente, portanto, ¢ sempre feita nos seus
registros, seja pelo termo de transferéncia, seja pela averbagdo do endosso em
preto lancado no titulo. A fim de simplificar a circulacdo desses titulos, o Cdodigo
Civil admite sua conversao em titulo a ordem ou ao portador, a custa do
proprietario, desde que ndo se ofenda qualquer determinagdo legal especifica (CC
— art. 924).

As regras brasileiras sobre os titulos nominativos sdo bem similares as do
direito italiano. Em ambos os sistemas existe a transferéncia por endosso.**
Todavia, no direito italiano, mesmo sem o endosso, a transferéncia devera ser
anotada no proprio titulo, vale dizer, a transferéncia do titulo se da por duas
anotagdes (no titulo e no registro).”> Newton de Lucca esclarece que no direito
italiano os titulos nominativos sdo diferentes dos titulos nominativos do direito
brasileiro, pois naquele pais € necessaria a apresentagao do titulo nominativo para
efeito do registro da transferéncia (art. 2021 do Codigo Civil italiano de 1942), o
que ndo ocorre no direito brasileiro,’® no qual basta a alteracio dos registros do
emitente.

Diante dessa diferenca entre os regimes, pode-se ver nos titulos nominativos
italianos a incorpora¢do ou cartularidade, o que ndo ocorre, por exemplo, nas
acoes das sociedades anonimas no Brasil. Assim sendo, Fabio Ulhoa Coelho
entende que a classificacdo deve abranger apenas titulos nominativos a ordem e
nominativos nao a ordem, ndo abrangendo os titulos nominativos puros que nao
seriam titulos de crédito proprios.’’ Pelo mesmo motivo, Luiz Emygdio da Rosa
Junior ndo trata dos titulos nominativos na referida classificacdo.*®

Embora concordemos que as agdes das sociedades andnimas ndo sdo titulos
de crédito, € certo que a existéncia de um capitulo especifico sobre os titulos
nominativos, no Codigo Civil, impde a inclusdo dessa categoria. A possibilidade
de criacdo de titulos atipicos nominativos ¢ que nos leva a incluir os titulos
nominativos como uma classe propria dos titulos de crédito.

4.2 Titulos a ordem

A segunda categoria quanto a circulacdo € a dos titulos a ordem, nos quais o
nome do beneficiario consta do teor do documento, mas acompanhado da clausula
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a ordem. Tal clausula permite a transferéncia do titulo mediante simples endosso,
isto é, por meio da assinatura do proprietario no proprio titulo, no verso ou na
frente do documento. Tal endosso, contudo, s6 sera eficaz com a posse do titulo
pelo endossatario. Desse modo, a prestacdo podera ser paga a ele ou a quem ele
transferir o titulo.’” No caso de transferéncia, ndo ha qualquer necessidade de
comunicacdo ao emitente, simplificando e agilizando a circulagdo dos titulos de
crédito.

Em alguns titulos de crédito, como a duplicata, impde-se a existéncia dessa
clausula para a validade do titulo, de modo que ele sempre possa ser endossado
(Lei n® 5.474/68 — art. 22, § 12). Ja em outros titulos, tal clausula ¢ implicita ou
presumida, ou seja, mesmo que ela ndo esteja escrita expressamente, o titulo
podera ser endossado. As letras de cambio, notas promissorias (LUG, art. 11) e
cheques (art. 17 da Lei n® 7.357/85) sdo endossaveis, com ou sem a clausula a
ordem expressa, desde que ndo haja mengao expressa em sentido contrario.

4.3 Titulos ndao a ordem

A terceira categoria dos titulos de crédito quanto a circulagdo ¢ a dos titulos
ndo a ordem, nos quais o nome do beneficiario também consta do documento.
Além desse nome, também constara no titulo uma clausula especial — ndo a ordem
—, que significa que o titulo ndo pode circular por endosso. Nao se impede a
circulagdo do titulo, mas apenas seu endosso. O titulo ainda podera circular
mediante cessao de crédito, que deve ser assinada pelo cedente e pelo cessiondrio,
sendo exigida notificagdo ao devedor e ndo havendo transferéncia de direitos
auténomos.

Com essa clausula, a circulagdo dos titulos ainda sera possivel, mas ela ndo
obedecera aos principios e regras peculiares aos titulos de crédito. Por isso, tal
clausula ndo ¢ admissivel nos titulos atipicos (CC — art. 890) ou nas duplicatas
(Lei n® 5.474/68 — art. 22, § 12). Além disso, ela ndo ¢ implicita em nenhum titulo
de crédito, s6 produzindo os efeitos quando for expressamente escrita no
documento.

4.4 Titulos ao portador

Por fim, temos os titulos ao portador, nos quais o nome do beneficiario nao
consta do titulo, de modo que podera exercer o direito aquele que apresentar o
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titulo, isto ¢é, “sera sujeito ativo dos direitos do titulo ao portador aquele que,
legitimamente, ¢ proprietario do documento”.’” Como ¢é a propriedade do
documento que assegura o exercicio dos direitos, a transferéncia desses direitos
seguird o mesmo regime geral da transferéncia da propriedade dos bens moveis,
ou seja, os titulos ao portador sdo aqueles que circulam por simples tradicao (CC
— art. 904), basta a entrega do documento para que o titulo circule.

A criagdo de titulos ao portador depende de autorizagdo legal especifica (CC —
art. 907), ndo se admitindo a criacdo de titulos atipicos ao portador. Letras de
cambio, notas promissorias, duplicatas e cédulas de crédito ndo podem ser ao
portador. J& os cheques podem ser ao portador, mas apenas aqueles até o valor de
R$ 100,00 (Lei n® 9.069/95 — art. 69).

5 Classificacao quanto a estrutura

Quanto a estrutura, os titulos de crédito podem ser classificados em ordens de
pagamento e promessas de pagamento.41

Nas ordens de pagamento, a pessoa cria o titulo, prometendo que outra pessoa
efetuard o pagamento. Quem cria ordens de pagamento nao assume diretamente a
obrigacdo de efetuar o ato de pagar aquela obrigacdo. Nesta categoria promete-se
um fato de terceiro. Quando estamos diante de uma ordem de pagamento, o
emitente ou sacador d4 uma ordem a um terceiro (sacado) para que pague
determinada quantia ao tomador ou beneficiario, ou seja, em tais situagdes ha trés
polos no titulo: sacador, sacado e tomador ou beneficidrio. S3o exemplos de
ordens de pagamento o cheque, a letra de cambio e a duplicata. Quando alguém
emite um cheque, esta dando uma ordem de pagamento para que o banco pague
aquela quantia ao beneficidrio.

Nas promessas de pagamento, o proprio emitente do titulo assume
diretamente a obrigacdo de pagar ao beneficidrio. A pessoa que cria o titulo
afirma que ir4, pessoalmente, pagar o titulo no vencimento. Nesta categoria,
promete-se um fato proprio.*> Sdo exemplos das promessas de pagamento: a nota
promissoria e as cédulas de crédito.

6 Classificacdo quanto ao modelo

Quanto ao modelo, os titulos de crédito subdividem-se em titulos vinculados e
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titulos livres.*

Nos titulos vinculados, hd um padrio exigido para a emissdao do documento,
ou seja, ndo basta que o documento possua todas as indicagdes previstas em lei, é
necessario que o documento siga um modelo padronizado, sob pena de ndo ter
qualquer valor como titulo de crédito. Sdo exemplos de titulos vinculados: o
cheque e a duplicata, cujos modelos sao estabelecidos pelo Conselho Monetario
Nacional.

De outro lado, temos os titulos chamados livres, nos quais ndo ha um modelo
aprovado, de modo que qualquer documento que atenda aos requisitos legais pode
ser considerado como titulo de crédito. Sdo exemplos dos titulos livres: a letra de
cambio e a nota promissoria.

7 Classificacdo quanto a pessoa do emitente

Quanto a pessoa do emitente, os titulos podem ser publicos ou privados. Os
primeiros sdo aqueles emitidos por pessoas juridicas de direito publico (Unido,
Estados, Municipios, Distrito Federal...), como os titulos da divida publica, nos
quais o risco ¢ menor de ndo se ver solvida a prestagdo. Ja os titulos privados sdo
emitidos por pessoas de direito privado, sendo o risco mais variavel.

8 Classificacdo quanto a prestacao

Os titulos de crédito asseguram o direito a uma prestacdo, a qual pode variar
de titulo para titulo. Diante disso, fala-se que existem dois tipos de titulos de
crédito quanto a prestacdo: os titulos representativos e os titulos de valor em
dinheiro.

Os titulos de valor em dinheiro sdo a regra geral no direito empresarial, na
medida em que a maioria dos titulos de crédito envolve o pagamento de
determinada quantia em dinheiro. Assim, as notas promissorias, as letras de
cambio, as duplicatas, os cheques e todas as cédulas de crédito sao titulos de
valor em dinheiro, uma vez que asseguram ao seu titular o recebimento de
dinheiro.

De outro lado, temos os titulos representativos** que sdo documentos que
representam mercadorias ou bens, como os conhecimentos de deposito e
warrants emitidos por armazéns gerais, ou as cédulas de produto rural (CPRs
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fisicas). Quem possui titulos representativos, a principio, ndo pode exigir o
pagamento em dinheiro, mas sim a entrega de mercadorias como produtos rurais
(exemplo: graos).

9 Classificacdao quanto ao prazo

Quanto ao prazo, os titulos de crédito podem ser a vista, nos quais o
vencimento do titulo ¢ indeterminado, sendo a obrigacdo exigivel mediante
apresentacao do documento ao sacado ou ao devedor. Alem disso, temos também
os titulos a prazo, nos quais ha uma data de vencimento escrita no documento.

10 Titulos simples e complexos

Os titulos simples sdo titulos que conferem apenas um direito, por exemplo,
receber determinada quantia (como o cheque, a nota promissoria, a letra de
cambio...). Ja os titulos complexos sdo aqueles que conferem mais de um direito
ao seu titular, como, por exemplo, o direito de receber de volta um valor
emprestado e o direito a receber juros periodicos, ou uma participagdo nos lucros
e o direito de voto tal como se d4 nas agdes ordindrias,” que, a nosso ver, nio
sdo titulos de crédito.

11 Titulos completos e incompletos

A distingdo entre titulos completos e incompletos leva em conta a
autossuficiéncia ou nao do titulo de crédito.

Nos titulos chamados completos tudo que interessa consta do teor do proprio
documento, os direitos e obrigagdes dos sujeitos cambiarios sdo configurados
pelo teor literal do documento. Seriam, a principio, exemplos de titulos
completos: os cheques, as notas promissorias e as letras de cambio.

De outro lado, seriam incompletos aqueles que dependem de outros
documentos, isto €, o titulo ndo ¢é suficiente para determinar todo o conteudo dos
direitos e obrigagdes ali incorporados, devendo fazer referéncia a esses outros
documentos.*® Apesar dessa dependéncia de outros documentos, o principio da
literalidade também se aplica aos titulos incompletos, uma vez que ele fara

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 106

referéncia aos documentos que completardo a defini¢do dos direitos e obrigagdes
do titulo, dentro da chamada literalidade indireta. O exemplo de titulo incompleto
seria a cédula de crédito bancario, referente a contratos de abertura de crédito, que
precisa ser complementado pelos extratos da conta corrente.

12 Titulos singulares ou em série

Os titulos singulares correspondem a uma uUnica operacdo realizada entre
particulares, ou seja, o titulo ¢ emitido especificamente para uma relacdo juridica
entre duas partes, como um cheque. Ja os titulos em série sdo emitidos em massa,
vale dizer, uma unica operacao corresponde a varios titulos, assegurando direitos
idénticos, distinguindo-se pela respectiva numeragdo, como os titulos da divida
publica.*” Os titulos em série sdo emitidos, normalmente, como bens fungiveis.
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A letra de cambio, embora esteja em franco desuso, ¢ um dos titulos mais
importantes, pois nela podemos vislumbrar os principais institutos do direito
cambiario. Em razdo disso, desenvolveremos o estudo da matéria a partir deste
titulo de crédito.

1 Historico

A origem da letra de cambio remonta ao contrato de cambio, que inicialmente
representava qualquer troca, passando a identificar posteriormente a troca de
moeda. Diante dessa origem, ha quem reconheca a existéncia da letra de cambio
desde a mais remota Antiguidade. Todavia, o histdrico da letra de cdmbio ndo se
confunde com o histdrico do proprio contrato de cambio, uma vez que a letra sé

surgiu tempos depois para instrumentalizar esse contrato.

A letra de cambio primitiva deve ser entendida como “o titulo revestido de
forma especial que continha uma delegacdo de pagamento de certa soma de
dinheiro, em praca diversa, ao credor ou a pessoa por este autorizada, e que
produzia efeitos juridicos peculiares, pelo menos o da responsabilidade do
emitente pela garantia do futuro pagamento, facultado ao credor o exercicio da
acdo regressiva”.! Tal conceito efetivamente ndo existiu na Antiguidade, embora
ndo se negue a existéncia dos contratos de cdmbio desde entdo, entre gregos ou

romanos.

As letras de cambio sdo institutos mais recentes, sendo sua historia dividida
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em trés fases: o periodo italiano, o periodo francés e o periodo germanico.” Ha
quem acrescente o periodo uniforme como um quarto periodo da evolugdo
histoérica,” 0 que a nosso ver ndo é necessario.

1.1 Periodo italiano

As cidades italianas (Génova, Veneza...) realizavam entre si um grande
intercambio comercial, vale dizer, mercadorias de uma cidade eram vendidas a
outras cidades e vice-versa. Todavia, tais cidades tinham moedas proprias, de
modo que a moeda de uma cidade ndo tinha valor na outra. Assim sendo, se um
comerciante de Veneza recebia a moeda de Génova, ndo poderia uséa-la na sua
propria cidade, ou um comprador de Génova que ia a Veneza para fazer compras
ndo podia usar sua propria moeda. Havia, portanto, a necessidade da troca de uma
espécie de moeda por outra moeda para que esse intercambio se desenvolvesse.
Essa troca da moeda era feita pelos primitivos bancos, por meio do contrato de
cambio.

A principio, os bancos sé realizavam operagdes na presenca da parte, vale
dizer, realizavam apenas a troca imediata da moeda; quem apresentava a moeda de
uma cidade podia troca-la pela moeda da outra cidade. Esse era o chamado
cambio manual.

Todavia, com o incremento do intercdmbio mercantil, a quantidade de
dinheiro trocado aumentava e, consequentemente, o risco de perda desse dinheiro.
As viagens eram longas e o risco de um assalto era muito grande. Por isso, os
comerciantes, que precisavam dos seus recursos em locais diversos da sua
residéncia, ndo queriam transportar o dinheiro pessoalmente. Em razdo desse
interesse, surge a letra de cAmbio, a partir da Idade Média,* coincidindo com a
propria origem do direito comercial.

Um comerciante procurava um banqueiro e lhe entregava, em moeda local, o
valor equivalente ao que ele desejava da moeda estrangeira. Os banqueiros
recebiam o dinheiro e prometiam entregar seu equivalente em outra cidade na
moeda estrangeira.’

O banqueiro, ao receber o dinheiro, entregava ao comerciante dois
documentos: o reconhecimento da divida (cautio) e a ordem de pagamento em
moeda (lettera di pagamento). Em outras palavras, o banqueiro reconhecia a sua
divida (o que deu origem a nota promissoria) e fazia uma delegacdo de pagamento
ao seu correspondente da outra cidade (dava uma ordem de pagamento a ser
cumprida em outra cidade), originando a letra de cambio. Com o passar do
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tempo, houve uma fusdo entre os dois documentos, fazendo nascer a letra de
cambio, a partir da carta enviada pelo banqueiro que recebeu a moeda.

Assim, a emissao da letra estava ligada ao deslocamento de um mercador e ao
chamado contrato de cambio trajecticio (troca de moeda presente por moeda
estrangeira a ser entregue em outra cidade). A distancia era essencial para afastar
esse contrato do simples contrato de muatuo.® Sem essa distincia, o negocio era
considerado um ato usurario, condenado pelo direito candnico.” Essa distancia
torna necessaria a intervencdo de outras pessoas diversas daquelas que haviam
contratado, inicialmente, a troca de moeda.

A principio, havia quatro partes na letra:*

* 0 banqueiro que recebia o dinheiro e emitia a letra (sacador);

* apessoa que dava o dinheiro e recebia a letra (tomador);

* apessoa encarregada de pagar (sacado) normalmente ligada ao sacador;
* apessoa encarregada de receber, normalmente mandataria do tomador.

Nesse periodo, a letra era um instrumento de troca de moeda, um instrumento
de transporte de dinheiro.” O documento aqui ainda ndo era um titulo de crédito,
mas um mecanismo que facilitava e muito o exercicio de atividades que
dependiam de troca de moeda.

1.2 Periodo francés

Gradativamente, o uso da letra de cambio foi aumentando, estendendo-se
inclusive para os ndo comerciantes. Diante dessa proliferacdo do uso da letra de
cambio, aos poucos foram se impondo algumas mudangas no seu regime original,
para atender as necessidades de quem usasse esse documento. A letra de cambio
passou de instrumento de transporte de dinheiro a um instrumento de
pagamento. '’

Por vezes, o sacado (correspondente do banco) ndo honrava o pagamento da
letra de cambio, isto ¢, ndo entregava a moeda ao mercador ou a seus
representantes. Nesses casos, nada podia ser feito, uma vez que o sacado ndo
havia assinado o titulo e, consequentemente, ndo tinha assumido obrigacdo
alguma. Portanto, ele ndo poderia ser compelido a cumprir a ordem.

Para dar maior seguranga as pessoas que usavam o titulo, criou-se uma forma
de responsabilidade do sacado: o aceite. A concordancia do sacado, isto ¢, da
pessoa a quem era dirigida a delegacdo, dava mais seguranga ao credor, na medida
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em que ele poderia exigir desse sacado o cumprimento da letra. Ao assinar, ele se
tornava devedor do titulo e, por isso, poderia ser compelido a pagar.''

Com o surgimento do aceite, resolvia-se um primeiro problema. Todavia,
ainda havia outros problemas. Caso o sacado estivesse ausente da cidade na época
em que o comerciante chegasse com titulo, ele ndo teria como trocar a moeda,
restando frustrada sua viagem. Para resolver esse problema, passa-se a admitir
que o titulo seja transferido, ou seja, o credor ndao precisava mais encontrar o
sacado, ele podia passar o titulo para outra pessoa e essa outra pessoa encontraria
o sacado, para receber o valor ali estipulado. Quem transferia o documento
também garantia o pagamento do titulo. Nesse periodo, o titulo passa a ser um
instrumento de pagamento,'? substituindo a propria moeda em algumas situagdes.

Esse periodo ¢ chamado de periodo francés, na medida em que suas principais
inovagdes foram consagradas pela Ordenanca de 1.673."* No Brasil, tal orientagdo
chegou com o Cddigo Comercial de 1850.

1.3 Periodo alemdo

As transformagdes ocorridas no periodo francés ja demonstravam a evolugao
da letra de cambio para atender aos anseios dos seus usudrios. Ocorre que a
intensidade da vida moderna aumentou as exigéncias de seguranca na circulagdo
da letra de cambio, bem como ampliou o seu uso. Em razdo disso, havia
necessidade de novas evolugdes. Essa nova fase da evolugdo surgiu no direito
alemdo, a partir de meados do século XIX, tornando a letra de cdmbio um
instrumento de crédito.'*

Sdo consagrados os principios vigentes no direito cambial, representando a
letra de cambio um valor em si mesma. Protegem-se sobremaneira os terceiros de
boa-fé que adquirem o titulo, vale dizer, a posse de boa-fé vale o titulo.'”

Com o desenvolvimento maior ainda das atividades econdmicas, era
fundamental que a letra de cambio garantisse o0 maximo de seguranca possivel.
Tal seguranga s6 se obtém reconhecendo a abstracdo do titulo e a autonomia das
diversas obrigagdes ali assumidas. Nao havia mais motivo para usar a letra de
cambio apenas nos contratos de cambio trajecticio, dai a necessidade de sua
abstragdo em relagdo ao negocio que lhe deu origem.

2 Conceito
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Para José A. Saraiva, a letra de cambio “¢ um titulo de crédito formal,
autonomo e completo, que contém a obrigacdo de fazer pagar determinada soma
de dinheiro, no tempo e no lugar designados”.'® Bonfanti afirma que a letra de
cambio ¢ “o documento de uma declaragdo constitutiva, com relacdo ao terceiro
possuidor do mesmo, de um crédito abstrato destinado a circular em

conformidade com a lei de circulagdo de bens moveis”.!”

Em primeiro lugar, vale a pena ressaltar que estamos diante de um titulo de
crédito, isto €, um documento necessario para o exercicio de um direito, no caso
especificamente o de receber determinada quantia em dinheiro. Trata-se de um
titulo de crédito formal, na medida em que o documento sé vale como titulo de
crédito, se obedecer a todos os requisitos legais. Além disso, ¢ um titulo
auténomo e abstrato, na medida em que ndo deriva de nenhum negdcio juridico
especifico, sendo as varias obrigacdes do titulo, independentes entre si.

Também ¢ um titulo completo na medida em que nao precisa ser completado
por nenhum outro documento. Por fim, vale ressaltar que nas letras de cambio,
temos ordens de pagamento, uma vez que quem cria o titulo assume a obrigagdo
de fazer pagar determinada quantia, na data ¢ no local combinados, vale dizer,
quem cria o titulo promete que outra pessoa ira efetuar esse pagamento.

3 Partes

Na letra de cambio, podemos ter trés pessoas envolvidas. As partes da letra de
cambio sdo o sacador, o sacado e o tomador ou beneficidrio, os quais ndo
precisam necessariamente ser pessoas diferentes. O sacador ou emitente € aquele
que emite a letra, aquele que da a ordem de pagamento para o sacado e responde
pelo ndo cumprimento por parte deste. O sacado, por sua vez, ¢ aquele a quem ¢
dirigida a ordem de pagamento, mas so se torna obrigado a cumprir essa ordem
se assumir a obrigacdo assinando o titulo.'® Por derradeiro, temos o tomador ou
beneficidrio que ¢ o credor originario do titulo, isto ¢, aquele que vai receber o
valor constante do titulo. Em sintese: o sacador da uma ordem ao sacado para que
ele pague determinada quantia ao beneficiario.

SACADOR SACADO

BENEFICIARIO
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Diante da abstragdo da letra de cambio, as relagdes juridicas que lhe deram
origem ndo tém maior importancia. Neste documento, o que interessa € que o
sacador promete que o sacado vai pagar o beneficiario.

Apenas para ilustrar, podemos imaginar alguns exemplos de uso da letra de
cdmbio, com as seguintes pessoas: ROMARIO (SACADOR), EDMUNDO
(SACADO) e RONALDO (BENEFICIARIO). ROMARIO ¢ credor de
EDMUNDO por determinada obrigacdo e, antes do pagamento dessa obrigagao,
ROMARIO compra mercadorias de RONALDO para pagéa-las no mesmo dia em
que teria que receber d¢ EDMUNDO. A fim de simplificar o seu procedimento,
ROMARIO emite uma letra de cambio, na qual ela d a EDMUNDO uma ordem
para que ele pague RONALDO no vencimento. Nessa situagdo, RONALDO
podera procurar EDMUNDO para tentar receber dele o seu crédito.

Em outro exemplo, JOHN BONHAM e ROBERT PLANT sdo comerciantes
e amigos que moram em cidades diferentes, o primeiro em Brasilia e o segundo
em Sao Paulo. JOHN BONHAM comprou mercadorias em Sao Paulo de JIMMY
PAGE, mas so ird paga-las em 90 dias, quando ja estard de volta a Brasilia.
Nesse caso, ao invés de ter que retornar a Sdo Paulo, ele emite uma letra de
cambio, nos seguintes termos: JOHN BONHAM (sacador) d4 uma ordem para
que ROBERT PLANT (sacado) pague para JIMMY PAGE (beneficiario) o valor
da divida. De outro lado, ROBERT PLANT, ao comprar mercadorias em
Brasilia, fard a mesma coisa, s6 que nesse caso ele serd o sacador e JOHN
BONHAM sera o sacado. Posteriormente, os dois amigos se encontram e fazem
um ajuste de contas.

4 Legislacao aplicavel

A letra de cambio ¢ usada em muitos negdcios e, por isso, precisa de uma
disciplina bem detalhada, a qual € usada como referéncia para outros titulos de
crédito’” que reproduzem boa parte das regras da letra de cimbio ou
simplesmente fazem referéncia a essas regras. Assim, ¢ fundamental definir qual
¢ a legislacdo aplicavel as letras de cambio.

4.1 O processo de uniformizagdo internacional da legislacdo

A atividade comercial, que sempre existiu, foi se desenvolvendo cada vez
mais, ganhando importancia fundamental tanto economicamente como
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politicamente, gerando uma grande mudanca na sociedade mundial. Como os
paises sdo diferentes, vale dizer, t€ém condi¢oes diferentes de realizacdo da
atividade comercial, € natural que o comércio se desenvolva entre diversos paises,
de acordo com as melhores condigdes de cada um. E certo também que ha
vantagens inerentes a especializagdo de cada pais em certo ramo da producio,’’ o
que se explica pela chamada teoria das vantagens comparativas. De acordo com
essa teoria, o comércio internacional permite a utilizagdo mais eficiente dos
recursos econdomicos, visto que possibilita a importagdo de bens e servigos que,
de outra forma, s6 poderiam ser produzidos internamente a um custo superior;
vale dizer, o comércio internacional permite aos consumidores o acesso a
produtos a melhor prego.

Em funcdo de tudo isso, é certo que o comércio internacional se desenvolveu
fortemente no mundo, gerando uma série de efeitos sobre as economias nacionais,
que se tornaram cada vez mais abertas, aumentando o fluxo de produgdo de um
pais a outro. Nesse comércio internacional, as letras de cdmbio possuiam um
papel primordial, na medida em que possibilitavam e ampliavam a circulagdo de
riquezas.

Considerando a grande importancia das letras de cambio para o comércio
internacional, percebeu-se a necessidade de uma uniformizagao no tratamento dos
titulos, especialmente na letra de cambio. Tal uniformizacdo era necessaria para
facilitar as trocas econdmicas realizadas entre varios paises.”'

A primeira tentativa de unificar a legislagdo foi a conferéncia de Haia de 1910,
que contou com 89 paises. Nesta convengdo, chegou-se a elaborar uma lei
uniforme (com 88 dispositivos) e um projeto de convencdo (com 26 dispositivos)
que foram subscritos por 31 paises. Tais regras seguiam o sistema continental e,
por isso, foram feitas reservas por paises da Common Law, em especial os
Estados Unidos e a Inglaterra. Em razdo da importancia desses paises para o
comércio internacional, as regras ali emanadas ndo prosperaram.

Em 1912, foi realizada a segunda conferéncia de Haia, com a participagdo de
32 paises. Mais uma vez elaborou-se uma convengao (com 31 dispositivos) e uma
lei uniforme (com 80 dispositivos) sobre as letras de cambio e notas
promissoérias, com uma adesdo de 27 paises. Nessa conven¢ao, elaborou-se ainda
um projeto sobre os cheques. Os trabalhos de introdugdo dessa legislagdo nos
diversos paises signatarios foram prejudicados pela Primeira Guerra Mundial.*

Novos projetos foram elaborados, chegando-se finalmente a convocacdo de
uma terceira convengdo a ser realizada em Genebra, a qual conclui felizmente os

seus trabalhos em 7 de junho de 1930, com a adogdo de trés convencgdes por parte
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de 27 paises, inclusive o Brasil. A primeira convengao abrange o texto padrao da
Lei Uniforme de Genebra (LUG) e a possibilidade de adogdo de reservas ao texto
da lei. A segunda convengdo disciplina os conflitos de legislacdo entre os
diversos paises. Por fim, a terceira convencao obriga os paises a ndo

condicionarem a validade da letra de cAmbio a regularidade fiscal.*’

4.2 A Lei Uniforme de Genebra

Nesse processo de uniformizagdo internacional chegou-se finalmente a
elaboragdo da Lei Uniforme de Genebra (LUG) sobre as letras de cambio e notas
promissorias, representando a tentativa de uma legislagdo comum entre varios
atores do comércio internacional. Dada a dificuldade natural de um consenso
sobre todos os pontos da legislagdo, se houve por bem distinguir dois tipos de
normas na LUG, quais sejam: as necessarias e imprescindiveis a uniformizacao,
isto ¢, de aceitac@o obrigatoria pelos signatarios, e as nao necessarias, em relacdo
as quais poderiam ser feitas reservas. Em suma, nem todo o texto da LUG
precisa ser seguido pelos paises signatarios.

Assim, a uniformizacdo se deu em relag@o as regras consideradas necessdrias,
na medida em que em relagdo as demais regras havia a possibilidade de adogao de
reservas. Estas representam, em ultima andlise, uma manifestacdo unilateral de
vontade no sentido de excluir ou modificar os efeitos juridicos de certas regras,*
ou seja, as regras nao sdo introduzidas no ordenamento local ou sdo introduzidas
de forma diferente.”” Vale ressaltar que a reserva representa a mera possibilidade
juridica para o legislador nacional e ndo a obrigagdo de modificar o regime
imposto pela LUG.

Além das reservas, que representam a possibilidade de derrogacdo de normas
da LUG, ¢ certo que se previu também o reenvio, isto ¢, em alguns casos se
admite a remessa ao legislador nacional da tarefa de regular diretamente
determinado assunto, independentemente da derrogacdo das normas da LUG.
Também ¢ considerado reenvio quando se faz referéncia a legislagdo estrangeira
que se encontra no direito indicado pela regra de conflito de foro. Assim, a lei do
Estado a que pertence o subscritor do titulo ¢ considerada a lei aplicavel para
regular a capacidade daquele que praticou o ato.’® Seriam casos de reenvio as
hipoteses previstas nos artigos 62, 15, 16 e 17 do Anexo II e nos artigos 22 e 5°
da Convencao destinada a regular certos conflitos de leis em matérias de letra de
cambio e notas promissorias.”’
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4.3 A legislacdo aplicdvel no Brasil

As letras de cambio foram regidas inicialmente no Brasil pelo Codigo
Comercial de 1850, nos artigos 354 a 424. Neste diploma normativo, a orientagao
que prevalecia era a do periodo franc€s da evolugdo dos titulos, ainda sem o
reconhecimento dos principios da autonomia e da abstracdo. Posteriormente, tal
parte do Codigo Comercial foi revogada pelo Decreto n? 2.044/1908, no qual sao
incorporadas as evolugdes do periodo alemdo, reconhecendo-se especialmente a
autonomia das obriga¢des cambidrias.

Durante o periodo de vigéncia do Decreto n® 2.044/1908 foi realizada a
Convencao de Genebra, na qual se buscava uma uniformidade mundial no
tratamento da letra de cambio, da nota promissoéria. O Brasil, embora tenha sido
signatario da convencdo, sé aderiu formalmente a ela em 1942 por nota da
Legacdo Brasileira em Berna ao Secretario-geral da Liga das Nagdes.”® Apesar da
adesdo, tais convengdes sO se incorporaram ao ordenamento juridico brasileiro
por meio do Decreto n® 57.663/66, tendo o anexo I trazido o texto da LUG e o
anexo II trazido as reservas que poderiam ser feitas a esse texto. E bom ressaltar
que o texto adotado no Brasil ¢ uma copia, com pequenas diferencas, da traducdo
portuguesa, a qual ¢ objeto de grandes criticas também em Portugal, pela
imprecisdo da terminologia adotada.

A LUG sobre letras de cambio e notas promissorias foi incorporada ao
ordenamento juridico brasileiro, com as reservas permitidas pelos artigos 2 — 3 —
5-6-7-9-10-13-15-16—-17—19 e 20 do anexo II. O Brasil ndo adotou
integralmente a LUG, tendo feito 13 das 23 reservas permitidas. Em razdo da
inexisténcia de uma lei posterior disciplinando a matéria objeto das reservas,
chegou-se a discutir se a LUG valeria efetivamente no Brasil e se teria revogado
o Decreto n® 2.044/1908.

O STF resolveu a questdo decidindo que tem eficicia imediata no pais a
Convengao Internacional aprovada pelo Congresso em Decreto Legislativo e
promulgada por decreto do Presidente da Republica.”” Além disso, também se
decidiu pela manutencio da vigéncia do Decreto n2 2.044/1908,>° em relagdo as
reservas e omissoes da LUG.

Luiz Emygdio da Rosa Junior afirma que continuam em vigor os seguintes
dispositivos do Decreto n® 2.044/1908: art. 12, V, arts. 3° e 54, § 4°, art. 82, § 12,
art. 82, al. 28, art. 10, art. 11, alineas 12 e 22, art. 14, art. 19, art. 20, art. 20, § 12,
art. 20, § 22, art. 28, art. 36, art. 39, § 12, art. 42, art. 43, primeira parte, art. 48,
art. 51, art. 54, e art. 54, § 22.°!
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Assim, temos como legislagdo primaria a LUG naquilo em que ndo foi objeto
de reserva e também os dispositivos citados do Decreto n® 2.044/1908 em relagao
as reservas ¢ omissdes da LUG. Além disso, ¢ certo que o Codigo Civil (art.
903) de 2002 se aplicarda supletivamente, ou seja, na auséncia de regra da
legislagdo especial.

Luiz Emygdio F. da Rosa Junior nos apresenta um quadro comparativo
usando os principios gerais de aplicacdo das normas juridicas para as letras de
cambio,’” ao qual acrescentamos a aplicabilidade do Cédigo Civil, reconhecida
pelo proprio autor do quadro.

Decreto n® o
LUG Norma Aplicavel
2.044/1908
Silente Regula LUG
Requla Regula de modo diverso LUG
Requla Silente Decreto n2.044
Regula Regula de modo diverso, mas foi objeto | Decreto n®2.044
de reserva
Silente Regula, mas foi objeto de reserva (ddigo Civil ou LUG enquanto nao
editada lei no sentido da reserva™
Silente Silente (Cddigo Civil, Costume, analogia,
principios gerais de direito (LINDB — Lei
de Introdugao as Normas do Direito
Brasileiro —art. 4%

5 Requisitos intrinsecos

Como declarag@o de vontade que ¢, uma letra de cambio deve atender a certos
requisitos intrinsecos que sdo estabelecidos pelo Codigo Civil para toda
declaragdo de vontade (art. 104). Sdo requisitos intrinsecos das letras os mesmos
de todos os negodcios juridicos, isto €, a capacidade do agente, o objeto licito,

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 121

possivel, determinado ou determinavel, e a forma prescrita ou ndo defesa em lei.
De imediato, ¢ oportuno destacar que a legislacdo cambidria d4 um tratamento
diferente a falta desses requisitos intrinsecos, em razao do principio da autonomia
e da protegdo da aparéncia.

O primeiro requisito intrinseco pode ser resumido com a ideia da
manifestacdo valida de vontade. Para tanto, exige-se que o agente possua
capacidade. Além disso, € certo que a vontade ndo pode possuir vicios que
contaminem a sua regular manifestago.

Luiz Emygdio da Rosa Junior e Gladston Mamede* afirmam que os
absolutamente e relativamente incapazes ndo podem se obrigar em um titulo de
crédito, tendo em vista o disposto no artigo 42 do Decreto n® 2.044/1908,
aplicavel no Brasil pela omissdao da LUG sobre o assunto. Exige-se ndo so6 a
capacidade normal, mas a capacidade de assumir obrigacdes de carater
patrimonial, que falta ao empresario falido.>> Em todo caso, a manifestagio da
vontade podera ser feita de proprio punho ou por meio de representante, dotado
de poderes especiais.

Os representantes devem indicar essa qualidade, sob pena de assumir a
obrigacdo pessoalmente, tendo em vista a protecdo da aparéncia nos titulos de
crédito. Além disso, existe a necessidade especifica de possuir os poderes
necessarios para se obrigar pelo representado, sob pena também de assumir a
responsabilidade pessoal pelo pagamento do titulo (LUG — art. 82).%°

A auséncia desse primeiro requisito nao invalida o proprio titulo, tendo em
vista o principio da autonomia das obrigagoes. Havendo assinaturas de incapazes
ou mesmo falsas, o titulo ndo ¢ nulo, sendo validas as obrigagdoes dos demais que
langaram sua assinatura no titulo (LUG — art. 7°). A nulidade ou inexisténcia
atinge apenas aquela obrigac¢do e nao o titulo como um todo.

O objeto do titulo de crédito deve ser licito, possivel, determinado ou
determinavel, o que na letra de cdmbio ¢ normalmente verificado, uma vez que se
trata de prestacdo de dinheiro. Além disso, exige-se uma forma especifica para os
titulos, isto €, para um documento valer como titulo de crédito, ele deve obedecer
aos requisitos legalmente impostos.

6 Requisitos legais da letra de cambio

Os titulos de créditos sdo documentos de legitimagdo que possuem toda uma
protecdo especial. Em razao disso, nem todo documento pode ser considerado um

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comercia - Vol. 2 122

titulo de crédito. Nesta matéria, vige o formalismo, pelo qual um documento s6
sera considerado titulo de crédito se atender os requisitos impostos pela lei.
Desse modo, um documento s6 sera considerado uma letra de cdmbio se possuir
os requisitos determinados pela legislagdo (LUG — arts. 1% e 22). A falta dos
requisitos essenciais torna o titulo um mero documento probatorio e ndo uma
letra de cAmbio.*’

Dentre esses requisitos impostos por lei, podemos diferenciar os requisitos
essenciais, que nao podem estar ausentes de forma alguma, e os requisitos nao
essenciais,’® ou, a nosso ver, melhor chamados como supriveis,’* em relacio aos
quais hd uma opcao, isto €, o requisito pode estar ausente desde que seja suprido
por outra indicag@o.

6.1 Requisitos essenciais

Inicialmente, vale a pena tratar dos requisitos essenciais, aqueles que nao
podem faltar em nenhuma hipotese, sob pena de ndo estarmos diante de uma letra
de cAmbio, mas de um documento qualquer sem tal forga.*’

6.1.1 Clausula cambial

O primeiro requisito essencial, comum a todo titulo, ¢ a identificagdo do nome
do titulo, chamada de clausula cambial. Diante da variedade de titulos de crédito,
¢ fundamental identificar qual ¢é o titulo que esta representado naquele documento
e nada mais logico do que identificd-lo pelo proprio nome, escrito na mesma
lingua em que serd redigido o titulo, ndo se admitindo o uso de expressoes
equivalentes.*' O texto do artigo 12 da LUG afirma que o primeiro requisito ¢ a
palavra letra, seguindo literalmente o texto da tradugdo portuguesa.”’ Na
Argentina, admite-se a substituicdo do nome do titulo pela indicagdo da clausula a
ordem.*’

Neste ponto, ja surge um problema decorrente da inadequada tradugdo do
texto da LUG. A expressao /etra efetivamente designa o titulo em Portugal, mas
ndo ¢ a tradicdo do Brasil. Aqui sempre se usou a expressdo letra de cambio e
ndo simplesmente a expressdo lefra. Em razdo disso, Jodo Eundpio Borges
entende ser imprescindivel a mengio completa a letra de cambio.** No mesmo
sentido, Fran Martins*’ entende que a traducio portuguesa vale para aquele pais e
ndo para o Brasil.
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A nosso ver, a razao esta com Fabio Ulhoa Coelho, Gladston Mamede e Luiz
Emygdio da Rosa Junior, que entendem que a palavra letra deve ser considerada
suficiente.*® Ora, esse é o texto da lei incorporado ao Brasil. Ndo se pode exigir
mais do que consta expressamente no texto da lei. De qualquer forma, ¢

aconselhavel para evitar problemas o uso da expressao letra de cambio.

6.1.2 A ordem de pagamento

Na letra de cambio, o seu criador (sacador) da uma ordem para que o sacado
efetue o pagamento ao beneficiario. Assim sendo, ¢ 6bvio que esta ordem de
pagamento deve constar do teor literal do documento. O texto do artigo 12 da
LUG afirma que o requisito seria “o mandato puro ¢ simples de pagar uma
quantia determinada”, o que representa mais um equivoco de tradu¢do. Nao ha
que se falar em mandato, uma vez que ndo se estd cogitando de uma
representacdo, mas sim de mandado, de ordem incondicional de pagar
determinada quantia.*’

Além do aspecto imperativo que deve constar do titulo, ¢ fundamental que se
indique a quantia a ser paga, por extenso ou em algarismos, na medida em que
ndo existe qualquer determinagdo legal. Havendo uma divergéncia entre o valor
numérico e o valor por extenso, prevalece o valor por extenso. Havendo
divergéncia entre dois valores escritos por extenso ou entre dois valores escritos
em algarismos, prevalecera o menor valor.

A principio, o valor de uma letra de cambio brasileira devera ser expresso em
reais, tendo em vista a proibicdo genérica de obrigagdes assumidas em moeda
estrangeira no Brasil (Lei n® 10.192/2001 — art. 12; CC — art. 318). Todavia, pelo
uso que a letra de cambio tem no comércio internacional, ¢ importante destacar
que tal vedacdo possui uma série de excegdes, previstas especialmente no
Decreto-lei n® 857/69 e no artigo 62 da Lei n® 8.880/94.

Assim, as letras de cambio poderdo, excepcionalmente, ser emitidas em
moeda estrangeira, por exemplo, quando for sacada por devedor ou credor que
resida fora do Brasil, advier de obrigacdo assumida no exterior, for referente a
contratos de exportacio ou importacio,” contratos de cAmbio ou envolver
obrigagdo decorrente de arrendamento mercantil, com base em captagdo de
recursos no exterior. Nesses casos, contudo, o pagamento devera ser feito em
moeda nacional pelo cdmbio do dia do vencimento ou do dia do pagamento (LUG
— art. 41, primeira parte).*’

Em moeda nacional ou moeda estrangeira, eventualmente o valor da letra de
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cambio pode ser objeto de alguma indexagdo, especialmente em periodos de
°Y Para Wille Duarte Costa, tal indexagdo ndo seria possivel,’’
diante da obrigatoriedade da indicacdo do valor exato em dinheiro. Ousamos
discordar dessa orientacdo. A nosso ver, exigir a indicacdo apenas do valor exato

grande inflacdo.

em dinheiro ¢ ser formalista demais, se pela indexagdo ¢ possivel chegar
claramente ao valor a ser pago, nao se podem vislumbrar quaisquer problemas.
Os titulos devem ter liquidez e essa liquidez ndo ¢ afetada pela existéncia de um
indexador, uma vez que o valor do titulo podera ser obtido por simples calculos
aritméticos.

Por fim, ¢ certo que no valor a ser pago ¢ admitida a pactuacdo de juros
remuneratorios ou compensatorios (LUG — art. 5%) apenas nas letras com
vencimento indeterminado (2 vista ou a certo termo da vista). Em todo caso, a
clausula devera ser inserida pelo sacador e deverd identificar a taxa cobrada, sob
pena de se considerar ndo escrita. Além disso, o titulo pode definir o termo inicial
da incidéncia dos juros que, no siléncio, sera considerado o dia da emissdo do
titulo. Vale ressaltar que nos cheques (Lei n® 7.357/85 — art. 10) e nos titulos
atipicos (CC — art. 890) considera-se ndo escrita a clausula de juros.

6.1.3 Nome do sacado

Por ser a letra de cdmbio uma ordem de pagamento, ¢ claro que o titulo deve
identificar a quem a ordem ¢ dirigida, isto ¢, o titulo deve identificar o sacado. O
que se exige ¢ a simples indicacdo da pessoa do sacado, que devera ser
identificado pelo RG, CPF, CTPS, ou titulo de eleitor (Lei n® 6.268/75),%> ndo
sendo requisito a sua assinatura. Essa indicacdo do sacado ndo lhe traz qualquer
responsabilidade, a qual decorrerd do eventual aceite firmado no titulo. Assim, a
principio o sacado tem a liberdade de efetuar ou ndo o pagamento.

E, portanto, dever do sacador indicar alguém para efetuar esse pagamento.
Essa indicagdo pode recair em uma ou mais pessoas. Nesse caso, pode haver uma
indicacdo cumulativa (Romario, Edmundo ¢ Ronaldo), sucessiva (Romario e
sucessivamente Edmundo) ou alternativa (Romario ou Edmundo), com a escolha
cabendo ao beneficidrio.>

6.1.4 Nome do beneficiario

As letras de cambio ndo podem ser titulos ao portador e, por isso, ¢
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fundamental indicar o nome da pessoa que deve ser paga (tomador ou
beneficidrio). Deve-se indicar quem tem a legitimidade para receber a prestacdo
ali consignada. Tal legitimidade pode ser posteriormente transferida, mas no
titulo deve constar necessariamente esse beneficidrio original da prestagao.

6.1.5 Data de emissao

Também deve constar de uma letra de cambio a data na qual ela foi sacada.
Tal marco temporal ¢ importante para aferir, por exemplo, a capacidade de o
sacador se obrigar no momento em que emitiu o titulo. Além disso, tal data pode
servir de referéncia para o vencimento do titulo, ou mesmo como marco da
contagem de certos prazos referentes a letra, como o prazo de um ano para
apresentacdo ao sacado da letra emitida a vista.

6.1.6 Assinatura do sacador

Nos titulos de crédito, como a letra de cambio, a fonte da obrigacdo cambidria
¢ uma declaragdo unilateral de vontade, a qual, obviamente, deve constar do
documento. Assim, ¢ requisito essencial da letra de cambio a assinatura do
sacador, vale dizer, a declaragdo unilateral de vontade apta a fazer nascer o titulo.
Tal declaragdo da vontade do sacador ¢ chamada de saque e representa a
declaracdo cambidria necessaria para a letra de cambio. O saque €, portanto, a
vontade necessaria e suficiente para fazer surgir a letra de cambio.

A representagdo material dessa declaragdo de vontade se da com a assinatura
do sacador no corpo do titulo de crédito. A assinatura pode ser feita de proprio
punho ou por meio de mandatario dotado de poderes especiais, em fungdo da
reserva constante do artigo 2° do Anexo II da Lei Uniforme, mantendo-se em
vigor os artigos 12, V, 82 segunda alinea, 11 e 14 do Decreto n2 2.044/1908.>*
Neste caso, deve-se mencionar que se trata de mandato.’”

Por meio desse saque, o sacador garante a aceitagdo e o pagamento do titulo
(LUG — art. 92), ou seja, se o sacado ndo aceitar ou ndo pagar a letra, o sacador
tem o dever de efetuar o pagamento.

6.2 Requisitos supriveis
Além dos requisitos essenciais indicados acima, a LUG indica outros trés cuja
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auséncia ndo afasta necessariamente a validade do documento como letra de
cambio. Nesses casos, sua auséncia pode ser suprida por outros elementos da
letra ou pela propria lei. Ha uma alternativa na lei e ndo uma dispensa total do
requisito, dai ser melhor falar em requisitos supriveis.

6.2.1 Local de emissao

O primeiro requisito suprivel ¢ o local de emissdo, que serve especialmente
para identificar a legislagdo aplicavel aquele titulo.’® Tal requisito nio é essencial,
na medida em que pode ser suprido pelo local proximo ao nome do sacador
(normalmente o seu proprio endereco). Exige-se um (local de emissdo) ou outro
(local proximo ao nome do sacador). Nao havendo nenhuma indicagdo, a letra ¢
nula,”” ou melhor, ndo goza de eficicia cambial.”®

6.2.2 Local de pagamento

Também ¢ considerado um requisito suprivel a indicacdo do local do
pagamento, que serve para indicar ao beneficiario onde deve se apresentar com o
titulo para recebé-lo. Caso ndo se indique o lugar de pagamento, a letra deve ser
paga no local ao lado do nome do sacado e que também sera considerado o seu
domicilio. Ndo havendo nenhuma das duas indica¢des, o documento ndo vale
como letra de cAmbio.””

6.2.3 Vencimento

O tnico requisito apontado em lei que realmente ¢ dispensavel ¢ o
vencimento. A principio, deve-se indicar em que momento a obrigacdo se tornara
exigivel. Todavia, caso a letra ndo indique quando o pagamento deve ser feito, a
letra serd pagavel a vista (LUG — art. 22, 2). Assim, independentemente da
indicagdo de um vencimento, o titulo tera eficacia cambial, pois se presume que o
titulo vence contra apresentacdo ao sacado.
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MODELO DE LETRA DE CAMBIO

N201/2008 Vencimento em 25 de MARCO de 2008.

R$ 10.000,00

A VINTE E CINCO DIAS DO MES DE MARCO DO ANO DE DOIS MIL
E OITO pagara por esta tinica via de LETRA DE CAMBIO a JOHN
BONHAM CPF/CNPJ 999.999.999-99
ou 4 sua ordem, a quantia de DEZ MIL REAIS----------mommommommoomooo oo

O ________________________________________________________________________________________________
E - na praca de _ BRASILIA.
= % BRASILIA, 25 de FEVEREIRO de 2008.
o)
£ < Jimmy Page (assinatura do sacador)
=
ROBERT PLANT JIMMY PAGE
Sacado Sacador
8§88.888.888-88 777.777.777-77
CPF/CNPJ CPE/CNPJ
Av, Black Dog, 1974 Rua Rock’n Roll 1980
Endereco Endereco

6.3 Titulo em branco

A presenca dos requisitos impostos por lei € necessaria em razdo do
formalismo que rege os titulos de crédito. Um documento so6 sera considerado um
titulo de crédito se atender a todos os requisitos impostos em lei. Todavia, a
verificagdo da obediéncia a esses requisitos ndo ¢ necessaria desde a emissao do
titulo. Os requisitos devem estar presentes no momento da apresentacdo do titulo

para pagamento,’’ isto ¢, “a completude da cambial é condigdo essencial para

fazer valer o crédito cambidrio, ndo ja para o nascimento da obrigacio”.®'

Portanto, ¢ perfeitamente possivel a emissao de um titulo em branco.

Emitido o titulo em branco, isto ¢, sem todos os elementos exigidos pela
legislag@o, ¢ certo que pode haver o preenchimento do titulo ao longo da sua vida,
mas antes do exercicio do direito. Esse preenchimento das lacunas da letra
emitida em branco pode ser feito pelo proprio credor do titulo, que possui uma
espécie de mandato (CC — art. 891) para preencher o documento. Em todo caso,
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presume-se que os requisitos foram lancados na época da criagdo do titulo
(Decreto n2 2.044/1908 — art. 32).

Nesse preenchimento, o credor deve agir dentro das condigdes combinadas
expressa ou tacitamente com o devedor (Sumula 387 — STF). H4 uma espécie de
convencdo, expressa ou tacita, que da o poder de preencher os elementos
faltantes, mas também limita os poderes do credor nesse preenchimento.®” Caso o
devedor emita o titulo em branco, compete a ele, eventualmente, demonstrar que o
preenchimento pelo credor foi abusivo. A principio, presume-se que o credor
obedeceu a essa convengdo, isto €, presume-se a boa-fé do credor, competindo ao
devedor a prova da méa-fé.® Demonstrada essa ma-fé, qualquer obrigacdo

presente no titulo se tornara inexigivel.**

7 Declaracoes cambiarias

Uma letra de cambio representa, em ultima andlise, uma declaragdo de vontade
do sacador (saque), no sentido de ordenar ao sacado o pagamento de determinada
quantia em proveito do beneficiario. A par dessa declara¢do, que sempre existira,
podem surgir outras declaragdes de vontade na letra de cdmbio, com a intengdo de
assumir a obrigacdo pelo pagamento do titulo (aceite), de transferir o titulo
(endosso), ou de garantir o pagamento desse titulo (aval). Todas essas
declaragcdes de vontade que se fazem no titulo sdo chamadas de declaragdes
cambiais.

O saque ¢ declaragdo origindria e necessaria porque o titulo surge gracas a ele.
O aceite, o endosso e o aval sdo declaragcGes cambiarias eventuais ou sucessivas,
na medida em que ndo precisam existir em um titulo. As declara¢des secundarias
ndo sdo requisitos de validade ou de eficacia da obrigagdo cambial. Em todas elas
se faz necessaria a assinatura do declarante.

As varias declaragdes que eventualmente sejam feitas na letra de cambio sdo
independentes entre si, isto ¢, vicios ou problemas de uma das declaracdes nao
afetam as demais. Cada declaracdo de vontade é autonoma e se mantém imune a
problemas nas outras declaragdes.
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1 Conceito

As letras de cambio representam uma ordem de pagamento dada pelo sacador
ao sacado. Dentro dessa ideia, a unica declaragdo de vontade essencial para o
nascimento da letra de cambio ¢ a vontade do sacador (saque). No nascimento da
letra de cambio, o sacado ndo precisa manifestar sua vontade, ele é apenas uma
pessoa indicada para a satisfacdo daquela ordem de pagamento, ou seja, a
manifestacdo de vontade de sacado ndo é um clemento essencial da letra de
cambio.

Nos titulos de crédito, as obrigagdes sdo assumidas mediante declaragdes de
vontade. Ora, se o sacado ndo manifestou sua vontade, ndo se pode imputar a ele
a obrigacdo de pagar o titulo. A vontade do sacador ndo ¢ suficiente para tornar o
sacado devedor do titulo. Assim sendo, o sacado pode, a seu critério, efetuar ou
ndo o pagamento dessa obrigagdo. Caso ndo efetue esse pagamento, o credor nao
pode obrigé-lo a pagar, pois ele ndo assumiu nenhuma obrigagao.

A titulo ilustrativo, imagine-se o banco (sacado) no cheque. Como sacado que
¢, o banco também nao manifesta sua vontade na emissao do titulo e, por isso,
ndo assumiu qualquer responsabilidade. Basta a manifestacdo do sacador (cliente)
para fazer surgir o cheque. Caso o cheque nao seja pago pelo Banco, ¢ dbvio que
ele ndo pode ser executado para pagar o titulo, pois ele ndo manifestou sua
vontade. A mesma ideia se aplica a letra de cambio, isto €, o sacado que ndo
manifestou sua vontade no sentido de assumir a obrigacdo de pagar o titulo ndo
pode ser compelida a paga-lo.
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Por questdes de seguranga e protegdo do crédito, o credor da letra de cambio
tem a possibilidade de verificar se o sacado vai ou ndo efetuar esse pagamento.
Como se trata de uma opgao do sacado pagar ou nao, o credor pode indaga-lo,
antes do vencimento, se ele realmente vai efetuar o pagamento ou nao. O sacado
tem ampla liberdade para dizer se vai efetuar ou ndo o pagamento.

Caso ele se manifeste no sentido de que vai pagar o titulo de crédito, ele deve
expressar essa vontade no proprio titulo assumindo a condi¢ao de obrigado pelo
pagamento da letra de cambio. Ao declarar sua vontade no sentido de que vai
efetuar o pagamento, o sacado se torna devedor do titulo e pode ser eventualmente
compelido a efetuar esse pagamento. Ele deixa de ser um mero nome indicado no
documento e passa a ser um obrigado pelo pagamento, pois manifestou sua
vontade nesse sentido. Essa declaragdo de vontade que torna o sacado obrigado a
pagar a letra de cambio ¢ chamada de aceite, que existe apenas nas letras de
cambio e duplicatas, ndo existindo no cheque ou nas promissorias.

O aceite ¢ sempre facultativo e representa o “ato formal segundo o qual o
sacado se obriga a efetuar, no vencimento, o pagamento da ordem que lhe ¢
dada”.! Mais detalhadamente, o aceite seria “a declaracdo unilateral de vontade,
facultativa, pela qual o sacado assume a obrigacdo de realizar o pagamento de
soma indicada no titulo dentro do prazo ali especificado, tornando-se assim
responsdvel direto pela execucio da obrigacdo incondicional”.” Em outras
palavras, o aceite ¢ “a declaracdo cambial em virtude da qual o sacado manifesta
sua concordancia com a ordem que o sacador fez com a letra, e se compromete a
pagé-la em seu vencimento a pessoa que se apresentar como legitima
possuidora”.’

Em suma, o aceite ¢ a manifestacdo de vontade do sacado no sentido de que
ird pagar a letra, ou seja, € o ato pelo qual ele assume o compromisso de cumprir
a ordem que lhe foi dada. Sem o aceite o sacado ¢ um mero nome constante do
titulo. Com o aceite ele se torna obrigado a pagar o titulo. De qualquer forma,
trata-se de uma declaracdo cambiaria sucessiva ¢ acessoria, vale dizer, nao
essencial, pois a letra existe mesmo que ndo haja o aceite.

2 Forma
Para assumir a condi¢cdo de devedor do titulo, o sacado deve manifestar sua

vontade aceitando a ordem que lhe foi dada. Pelo principio da literalidade, essa
manifestacdo de vontade deve ser exteriorizada no proprio titulo de crédito,
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mediante a assinatura do sacado ou de procurador com poderes especiais. Nao ha
uma foérmula solene para o aceite, podendo ser expresso das mais diversas
maneiras, desde que demonstre a intengao de se tornar obrigado pelo pagamento
do titulo, na condic¢ao de aceitante.

Para simplificar e agilizar a atuagdo do sacado, a legislagdo presume como
aceite a simples assinatura do sacado na frente do titulo, no anverso da letra de
cambio, mesmo sem qualquer indicagdo. Caso o sacado assine o titulo no verso,
tal assinatura sO sera considerada um aceite se for complementada por uma
declaragdo (ndo ha formula solene) que indique que aquela assinatura é um aceite,
como expressodes do tipo aceitagdo, aceitante ou de acordo.

Em todo o caso, o aceite deve ser firmado no proprio titulo, em razdo do
principio da literalidade, pelo qual vale o que estd escrito no titulo.* Contudo,
para Bulgarelli e Mamede, o aceite dado fora do titulo de crédito produz efeitos
normalmente,’ tornando o sacado devedor da obrigagdo. De outro lado, Luiz
Emygdio da Rosa Junior afirma que o aceite dado em separado produz efeitos nao
cambiarios, como um reconhecimento de divida,® mas reconhece a possibilidade
do aceite dado em documento separado, no caso do aceite riscado pelo sacado,
nos termos do artigo 29 da LUG.’

Com efeito, firmado o aceite no proprio titulo, garante-se ao sacado o direito
de arrependimento,® isto é, uma vez que ndo é ele o criador daquele documento,
ele pode se arrepender da obrigacdo assumida. Para tanto, ele deve riscar o aceite
antes de devolver o titulo a quem o apresentou (LUG — art. 29). Nesse caso, o
aceite riscado ndo produz efeitos, ou seja, o sacado continua sem ter
responsabilidade pelo pagamento do titulo.

Todavia, se ele comunicou por escrito a qualquer dos signatarios da letra que
deu o aceite, ele fica vinculado em relagdo a essas pessoas que receberam a
comunicacdo. Nesse caso, protege-se a confianga do terceiro que recebeu essa
comunicagdo e com base nela se organizou em seus afazeres.” Ndo se trata
exatamente de um aceite dado fora do titulo, mas da ndo produgdo de efeitos do
cancelamento do aceite em relagdo aqueles que foram comunicados.'’ Assim
sendo, a vinculagdo do aceitante sempre decorrera do ato cambiario de assinar o
titulo, mesmo que essa assinatura seja riscada, ressaltando, contudo, que nesse
caso apenas com a comunicagdo escrita ¢ que havera a vinculacdo do sacado.

3 Data do aceite
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Em regra, o aceite ndo precisa ser datado. Todavia, nas letras a certo termo da
vista, ¢ fundamental identificar o dia do aceite para poder se chegar ao dia do
vencimento, uma vez que o dia do aceite funciona como termo inicial do prazo
estabelecido para o vencimento. Também ¢ fundamental a data do aceite, quando
o teor literal do titulo determina que a apresentagdo para o aceite seja feita dentro
de um prazo determinado (LUG — art. 25). Nesses casos, o aceite devera ser
datado no proprio dia em que foi dado, salvo se o portador exigir que seja datado
com o dia da apresentacao.

Caso nao seja colocado o dia do aceite nas letras a certo termo da vista, o
portador poderd promover um protesto por falta de data do aceite, cujo dia sera
considerado o dia do aceite. Tal protesto ndo ¢ essencial, na medida em que para
o efeito do vencimento do titulo, considera-se a data do aceite, o ultimo dia do
prazo para apresentagdo (LUG — art. 35),'" contando-se dai o respectivo prazo.

Para Waldo Fazzio Jtnior,'” além das duas opgdes, o portador poderia inserir
a data, tendo uma espécie de mandato para tanto. Pontes de Miranda reconhece a
existéncia de um mandato no regime do Decreto n® 2.044/1908, mas afasta esse
mandato no regime da LUG.'> Embora, na pratica seja isso que ocorra, é certo
que ndo vislumbramos a existéncia desse mandato para inserir a data. Assim,
acreditamos que as solugdes passam pelo protesto por falta de data do aceite, ou
pela presungdo de que o aceite foi dado no ultimo dia do prazo.

4 Apresentacao para aceite

Nas letras de cambio, pelo principio da cartularidade ou incorporagdo, o titulo
deve ser apresentado ao sacado, no vencimento, para que este efetue o pagamento.
Ocorre que, antes do vencimento, o beneficidrio pode estar em divida se o sacado
vai ou nao efetuar esse pagamento. Neste caso, ele pode fazer uma apresentacao
para que o sacado afirme se vai ou ndo pagar, isto ¢, ele pode fazer uma
apresentacao para que o sacado dé ou ndo o aceite. Para que esse aceite ocorra, ¢
essencial que o proprio titulo seja apresentado ao sacado para que ele firme a sua
assinatura, salvo quando o sacador ja entrega o titulo ao beneficiario com o aceite
firmado.

Como o proprio aceite ¢ facultativo, em regra, a apresentagdo para aceite
também ¢ facultativa. Todavia, pela vontade de um signatario do titulo (LUG —
art. 22) ou de acordo com o tipo de vencimento da letra de cambio (LUG — art.
23), a apresentagdo para o aceite pode se tornar obrigatoria.
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4.1 Apresentagdo facultativa

Caso ja haja um dia definido para o vencimento do titulo, isto €, nas letras de
cambio com vencimento a certo termo da data (exemplo: 30 dias da emissdo) ou
com vencimento em dia certo (exemplo: 23 de novembro de 2008), o credor pode
apresentar o titulo apenas para pagamento. Ele ja sabe quando poderd exigir o
pagamento. Assim, se, pela pratica reiterada em casos anteriores, ele acredita que
o sacado ira efetuar o pagamento no vencimento, ele ndo precisa do aceite, ele ndo
precisa da confirmagdo por parte do sacado. Portanto, quando os titulos tém
vencimento em dia certo ou a certo termo da data, a apresentagdo para o aceite ¢
uma opg¢ao do credor, que podera ser exercida até o vencimento do titulo.

4.2 Apresentacdo obrigatdria

De outro lado, caso o titulo tenha vencimento a certo termo da vista (exemplo:
em 120 dias da vista do presente titulo), isto ¢, quando o prazo para o vencimento
s6 comeca a correr do dia do visto ou do dia do aceite, ¢ obrigatéria a
apresentacdo para aceite. Ora, pela forma do vencimento, a obrigacdo sO se
tornard exigivel 120 dias apds o visto ou aceite. Assim, ¢ fundamental que esse
dia chegue, sob pena de o titulo nunca vencer. Diante disso, a apresentagdo para o
aceite se torna obrigatoria, sob pena de o titulo ndo chegar a ser exigivel.

Sendo necesséaria a apresentacdo, a lei estabelece um prazo para que essa
apresentacao ocorra, a fim de ndo perpetuar a vida do titulo de crédito. O prazo
para essa apresentacao ¢ de um ano contado da emissao do titulo. O sacador pode
aumentar ou reduzir esse prazo (LUG — art. 23), bem como alterar o seu termo
inicial. Os eventuais endossantes podem apenas reduzir esse prazo.

Além do vencimento a certo termo da vista, o sacador ou os endossantes
podem exigir que o titulo seja apresentado para o aceite, para verificar a conduta
do sacado em tais casos. A ideia é ver se a postura do sacado se coaduna com os
ajustes existentes entre as partes. Assim, pode-se impor a letra contra aceite,
obrigando que o beneficiario a apresente para o sacado antes do vencimento,
podendo ser estipulado ou ndo um prazo para isso.

Caso tal declaracdo seja firmada pelo sacador e ndo haja apresentagdo do titulo
para aceite no prazo fixado, o beneficiario ndo podera exigir o pagamento do
titulo (LUG — art. 53). A declara¢do firmada pelo endossante nesse sentido so
produz efeitos em relagdo a ele, isto €, a ndo apresentacdo para aceite sO fara
cessar a responsabilidade do proprio endossante.'*
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4.3 Titulos a vista e apresenta¢cdo para aceite

Nos titulos a vista, a apresentacdo do titulo ao sacado j& torna a obrigagdo
exigivel. Desse modo, fica dificil imaginar a apresentagdo do titulo para o aceite,
embora ndo haja nenhuma proibicao legal disso. Apresentado o titulo ao sacado, a
postura dele ¢ efetuar o pagamento ou ndo, pois a obrigacdo ja ¢ exigivel. Nao ha
muito sentido na conduta do sacado de dizer que vai pagar, se aquele ja € o
momento proprio de efetuar o pagamento, vale dizer, apresentado o titulo, o
sacado deve pagar ou negar o pagamento e nao dizer que vai pagar, uma obrigagao
que ja deve ser paga. Saraiva chega a afirmar que ndo ha aceite nas letras a
vista.'”

Apesar disso, Alberto Asquini afirma que a apresentagdo para aceite ¢
possivel, nos titulos a vista, se houver um acordo entre o credor e o sacado sobre
tal assunto.'® Bonfanti também reconhece a possibilidade do aceite nos titulos a
vista, sob o fundamento de que nao haveria motivo para impedir essa aceitagdo na
legislacio.'” Pontes de Miranda sufraga o mesmo entendimento ao afirmar que no
ato de apresentacdo para o pagamento estaria inserida a apresentacdo para o
aceite.'® Jorge A. Forastieri reconhece que a apresentacio para aceite nas letras a
vista s6 deveria ocorrer se houvesse a imposi¢do pelo teor do documento.'’
Carboneres Terol afirma que, no direito espanhol, qualquer apresentagdo ao
sacado geraria o vencimento e, por isso, ficaria inviabilizada a apresentacdo para
aceite. Apesar disso, ele, pessoalmente, entende que deveria existir nos titulos a
vista, a possibilidade de apresentacio para aceite.”’

Admitimos que o aceite possa aparecer nesses titulos, mas isso sO fara
sentido previamente a entrega do titulo ao beneficiario, isto €, o proprio sacador

I Com o titulo nas maos do

poderia providenciar o aceite anteriormente.
beneficiario, nao vislumbramos muito sentido na apresentacdo para o aceite de

uma letra de cambio a vista.””

A propria LUG afirma que o protesto por falta de aceite deve ser feito nos
prazos fixados para apresentacdo para o aceite (LUG — art. 44). Ora, se nao ha
prazo para apresentagdo para aceite nas letras a vista, ndo ha protesto por falta de
aceite e, se ndo ha protesto por falta de aceite, ¢ porque ndo ¢ razoavel a
apresentacdo para o aceite nas letras a vista. Entretanto, ndo ha como negar que a
melhor conclusio é a de Bonelli*® e Vivante,”* que afirmam que a apresentagio
para o aceite nas letras a vista é supérflua, mas ndo é proibida.”’

4.4 Reapresentag¢do
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Apresentado o titulo ao sacado para o aceite, ele pode ter a intencdo de
confirmar a autenticidade e o dever de assumir tal obrigagdo. Assim sendo, o
sacado tem o direito de pedir a reapresentagdo do titulo no primeiro dia
subsequente, garantindo-se assim a oportunidade de o sacado confirmar o que foi
combinado com o sacador. Trata-se de um direito do sacado, logo, ndo ha
possibilidade de negativa a tal pedido.

5 Entrega e retencao do titulo

A apresentagdo para aceite envolve a colocagdo material do titulo a disposigao
do sacado, ndo sendo suficiente a mera notificacdo do sacado para que dé o
aceite.”® Essa apresentacio pode ser feita pelo portador ou por um simples
detentor do titulo.”” Em todo caso, ndo h4 a obrigacdo de se deixar o titulo nas
maos do sacado (LUG — art. 24). Todavia, nada impede que ele deixe o titulo em
poder do sacado.

Nesse caso, a legislagdo ndo estabelece o prazo no qual deverd haver a
devolugdo do titulo, sendo razoavel entender-se que o prazo é de 24 horas,”® caso
nao haja nenhum prazo combinado entre as partes. Passado esse prazo, a retencao
do titulo se mostra indevida, autorizando o beneficiario a lancar mao de medidas
para reaver o titulo. Com a revogacdo do procedimento especial para reaver o
titulo, as medidas tomadas nesse sentido se inserem dentro das medidas gerais da
tutela de urgéncia, no sentido da busca e apreensdo do titulo.

6 Efeitos do aceite

Apresentada a letra para o aceite, o sacado tem duas opcdes dar o aceite ou
recusar o aceite, ndo lhe sendo autorizada a retengdo do titulo. A escolha é dele,
mas os efeitos da sua escolha sdo diametralmente opostos.

Enquanto nao ¢ dado o aceite, o sacado ¢ apenas um nome indicado no titulo,
ndo fazendo parte de qualquer relagdo cambiaria. A principio, ndo hd qualquer
obrigagdo de sua parte. A partir do momento em que ele firma o aceite, ele passa
a fazer parte da relagdo cambiaria, sendo denominado aceitante. Nessa condigao,
ele se torna o obrigado principal e direto pelo pagamento do titulo.?’

A obrigacdo do aceitante ¢ uma obrigacdo literal, autonoma e abstrata. Além
disso, ela é mais grave que a obrigagdo dos demais signatarios do titulo.>’ Ele é o
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devedor final da obrigacdo, de modo que, apenas se o aceitante ndo pagar, ¢ que
os demais coobrigados podem ser compelidos a pagar. Por ter assumido a
promessa direta de efetuar o pagamento da obrigagdo, o aceitante responde pelo
pagamento do titulo independentemente da realizagdo do protesto, ao contrario
dos demais devedores, cuja execugdo, a principio, depende de um protesto
tempestivo (LUG — art. 53).

Ademais, quando ele efetua o pagamento todos os outros devedores do titulo
ficam liberados, ou seja, ele ndo tem direito de regresso contra ninguém, ou
melhor, ndo nasce nenhum direito cambidrio para o aceitante.’’ O pagamento feito
por ele ¢ o pagamento final do titulo. Em razdo disso, todos os portadores do
titulo poderdo exigir do aceitante o pagamento, isto ¢, todos os outros devedores
do titulo terfio direito de regresso contra ele, inclusive o sacador,’” pois se
presume que o sacado recebeu algum valor ao dar o aceite.

Por fim, nessa condi¢do de devedor principal, a prescrigdo da execugdo contra
0 aceitante tem um prazo maior (trés anos do vencimento) do que contra os outros
devedores (LUG — art. 70). Sendo o devedor final da obrigagdo, ¢ natural que o
prazo pelo qual ele se mantém vinculado seja maior.

7 Falta e recusa do aceite

Nas letras de cambio, o aceite ndo ¢ obrigatdrio, isto €, o sacado tem a
faculdade de aceitar ou ndo a ordem que lhe foi dada. Sua simples indicagdo como
sacado ndo lhe imputa qualquer responsabilidade, cabendo a ele assumir ou nao
responsabilidade pelo pagamento do titulo. Mesmo que o sacador seja credor
dele, ou tenha remetido dinheiro para ele, ¢ o sacado que escolhe se ird ou nao
responder pelo pagamento do titulo.

Caso o sacado dé o aceite, ele se torna devedor principal e direto do titulo.
Caso nao dé o aceite, ndo surge qualquer obrigacdo da sua parte, isto €, ele ndo
integra a relacdo cambidaria. Para o sacado, a recusa do aceite ndo gera qualquer
efeito.

Todavia, a recusa do aceite gera o vencimento antecipado do titulo (LUG —
art. 43), vale dizer, a obrigacdo constante do titulo se tornard exigivel
imediatamente, mesmo antes da data ali consignada. Todos os que assinaram o
titulo e se tornaram devedores da letra (sacador, endossantes e avalistas) serdo
chamados a pagar o titulo imediatamente, mesmo antes da data prevista, pois
garantiram que o sacado iria aceitar e efetuar o pagamento. Com a frustracdo
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dessa promessa, sua responsabilidade se faz presente imediatamente. Ora, se ja se
tem certeza que o sacado ndo ird efetuar o pagamento da letra de cambio, ndo ha
motivo para aguardar.

Portanto, com a recusa do aceite, o beneficiario podera cobrar o titulo
imediatamente em face de todos os signatarios do titulo. Todavia, para exercer
esse direito da cobranga antecipada do titulo, exige-se que o beneficiario prove
essa recusa do aceite. Tal prova, contudo, deve ser feita de forma solene, isto é, a
lei exige como prova da recusa do aceite o protesto lavrado pelo competente
cartorio (LUG — art. 44). Nao basta a declaragdo de recusa do sacado, a prova da
falta de aceite serd sempre feita pelo competente cartério de forma solene,
atestando de forma indiscutivel essa auséncia do aceite. Com a prova da recusa do
aceite em maos (protesto), o beneficiario podera cobrar o titulo antecipadamente
de todos os signatarios do titulo.

Para todos os efeitos, ndo interessa o motivo da ndo aceitagdo. Apesar disso, a
doutrina® distingue a falta do aceite — quando o sacado ndo pode ser encontrado
ou ndo puder firmar o aceite (morte ou incapacidade) — da recusa do aceite —
quando embora tenha sido encontrado, ele se nega a assumir a obrigacao de pagar
o titulo. Por questdes didaticas, ndo faremos essa distingdo. Usaremos
indistintamente as expressdes falta ou recusa do aceite para demonstrar que o
aceite nao foi dado.

Apenas para ilustrar, podemos imaginar uma letra de cambio com as seguintes
pessoas: ROMARIO (SACADOR), EDMUNDO (SACADO) ¢ RONALDO
(BENEFICIARIO), com vencimento previsto para o dia 31/12/2008. No dia
4/4/2008, RONALDO (BENEFICIARIO) apresenta o titulo a EDMUNDO
(SACADO), o qual se recusa a assinar o titulo. No mesmo dia, para demonstrar
que EDMUNDO (SACADO) nido quis dar o aceite, RONALDO
(BENEFICIARIO) leva o titulo ao cartério que, fazendo as intimagdes devidas,
certifica, com fé publica, que EDMUNDO (SACADO) ndo aceitou o titulo. Com
o titulo e o protesto em mdos, RONALDO (BENEFICIARIO) podera cobrar
antecipadamente, antes do dia 31/12/2008, o titulo de todas as pessoas que o
assinaram, no caso apenas ROMARIO (SACADOR).
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ROMARIO EDMUNDO Recusa do aceite
‘MH Vencimento 31/12/2008 4/4/2008
~_
T~ Protesto 4/4/2008
Cobranca antecipada T~
~ RONALDO

8 Aceite qualificado

Se o sacado pode aceitar a ordem que lhe foi dada, assumindo a condi¢do de
devedor principal, mas também pode recusar o aceite, ndo assumindo qualquer
obrigacdo, ¢ certo que ele pode dar um aceite qualificado, isto ¢, um aceite
alterando alguma das condi¢des da ordem de pagamento. Dependendo do tipo de
alteragdo imposta pelo sacado, poderemos ter um aceite limitativo ou um aceite

modificativo.

O sacado pode aceitar pagar todo o valor do titulo, mas pode também aceitar
pagar um valor diferente. Caso aceite pagar mais do que estd consignado, ele nao
responde cambiariamente pelo valor excedente, pois ndo se encontra fundamento
0 excesso no titulo.”* Além disso, ele pode aceitar pagar apenas uma parte do
valor ali consignado. Esse ¢ o aceite limitativo. Neste caso, o sacado aceita pagar
menos do que o sacador havia ordenado (exemplo: aceito pagar 80, numa letra de
valor original de 100).

Além de reduzir o valor, o sacado também pode dar aceite modificativo,
alterando as condi¢oes de pagamento (local, data, moeda). Por exemplo, se o
titulo determina que o pagamento seja efetuado no dia 8/8/2008 e o sacado afirma
que ird pagar, mas apenas no dia 8/10/2008, estamos diante de um aceite
modificativo. A alteragdo de qualquer circunstancia da ordem do sacador, que nao
seja o valor do titulo, torna a declaragdo da vontade do sacado um aceite
modificativo.™

Tal conduta do sacado gera duas ordens de efeitos: para ele e para os demais
signatarios.

Para o sacado, o aceite qualificado, modificativo ou limitativo, o torna
devedor do titulo, nos termos em que foi dado o aceite. Sua vontade ¢ suficiente
para assuncdo da obrigacdo e ela também ird definir os contornos dessa
obrigagdo. Se o titulo tinha o valor de R$ 1.000,00 (um mil reais), mas ele aceita
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pagar apenas R$ 800,00 (oitocentos reais), o sacado ¢ devedor dos R$ 800,00
(oitocentos reais), vale dizer, ele podera ser compelido a pagar o valor aceito, mas
ndo o titulo inteiro. Do mesmo modo, se o titulo vencia no dia 8/8/2008, mas ele
s0 aceita pagar no dia 8/10/2008, ele podera ser compelido a pagar o titulo na data
por ele indicada.

De outro lado, para as demais pessoas do titulo, o aceite qualificado equivale
a uma recusa. Caso o beneficiario se contente com o aceite qualificado, ele podera
exigir que o sacado cumpra sua declaragdo de vontade. Todavia, ele também
podera considerar esse aceite qualificado como uma recusa que, se devidamente
comprovada por meio do protesto, facultard a cobranca antecipada do titulo.

No caso do aceite modificativo, ndo ha qualquer duvida de que eventual
cobranga antecipada do titulo podera ser feita pela totalidade do valor escrito no
titulo, pois houve o vencimento antecipado pela recusa do aceite. Todavia, no
aceite limitativo, ha uma davida se o vencimento antecipado seria da obrigagdo
inteira ou apenas da parte ndo aceita.

Parte da doutrina’®® assevera que, nesse caso, houve apenas uma recusa
parcial. Assim sendo, o vencimento antecipado seria apenas da parte recusada e
ndo da obrigagdo inteira, pois a recusa seria apenas parcial. Por exemplo, se num
titulo de R$ 1.000,00 (um mil reais), o sacado aceitou pagar R$ 800,00
(oitocentos reais), o beneficiario poderia, antes do vencimento combinado, exigir
R$ 200,00 (duzentos reais) de todas as pessoas que assinaram o titulo. Nesse

caso, seria dada uma quitagdo parcial, nos termos do artigo 51 da LUG.

Outros autores,’’

limitativo, haveria o vencimento antecipado de toda obrigacgdo, pois se trataria de

a nosso ver, com razdo, afirmam que, mesmo no aceite

uma recusa do aceite. Ora, é certo que a garantia assumida pelos demais
devedores do titulo ¢ de pagamento integral da obrigacdo, se o sacado ndo pagar.
Caso se demonstre (protesto) que o sacado ndo ird honrar a obriga¢do consignada
no titulo, todos os signatarios da letra irdo responder pelo valor ali consignado.
No aceite limitativo, também se demonstra, por meio do protesto, que o sacado
ndo vai honrar a ordem que lhe foi dada, logo, os demais signatarios deverao
responder pelo valor total estabelecido no titulo.

9 Clausula nao aceitavel

Caso o aceite seja recusado total ou parcialmente, o titulo vence
antecipadamente, facultando-se ao beneficidrio a cobranga antecipada do titulo. A
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fim de evitar tal situacdo, o sacador pode emitir a letra proibindo expressamente
sua apresentagdo para o aceite antes do vencimento, por meio da chamada cldusula
nao aceitavel (LUG — art. 22). Nesse caso, o beneficidrio deveria apresentar a
letra apenas para o pagamento.

A insercio de tal clausula é extremamente vantajosa para o sacador,’® na
medida em que ira impedir que o titulo seja cobrado antes do vencimento. Além
disso, tal cldusula evita despesas com a apresentagdo de letras de baixo valor,
bem como assegura ao sacador certo poder para disciplinar as relagdes na letra.

Além de todas essas vantagens, ¢ certo que ndo ha maiores prejuizos para o
beneficiario, pois tal clausula ndo impede o aceite, mas apenas a cobranca
antecipada em razao da recusa do aceite. Caso o tomador apresente a letra antes
da data marcada na clausula ndo aceitavel e o aceite for recusado, ndo havera o
vencimento antecipado da obrigacdo, devendo o tomador aguardar a data
estipulada para tomar as providéncias para a cobranga do titulo.

Uma vez que ndo sera possivel a cobranga antecipada, ¢ certo que a
apresentacdo para o aceite se torna no minimo desinteressante, embora nio seja
proibida. Ocorre que, esse desinteresse na apresentacdo para o aceite ndo €
admissivel em alguns titulos, de modo que em algumas situagdes tal clausula serd
vedada. A proibi¢do dessa clausula decorre da protecdo do proprio interesse do
sacado.”’

Ela ndo ¢ admitida nas letras a certo termo da vista, porquanto ¢ fundamental
a apresentagdo para o aceite, sob pena de o titulo ndo vencer. Também ndo se
admite a clausula ndo aceitavel nas letras pagaveis em domicilio de terceiro ou
fora do domicilio do sacado. Nestas tltimas, a proibi¢ao da clausula existe porque
o terceiro que tem de efetuar o pagamento precisa saber se o sacado aceitou a
ordem*’ e na primeira porque o titulo precisa ser apresentado para o aceite para
poder chegar ao seu vencimento.
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1 Conceito

A funcdo primordial dos titulos de crédito ¢ agilizar a circulagdo de riquezas,
permitindo a antecipac@o de valores que s6 seriam recebidos no futuro. Para que
essa circulagdo ocorra, ¢ fundamental que o titulo de crédito seja passado para
frente. Transfere-se o titulo e recebe-se uma parte do seu valor antes da data ali
consignada para o recebimento. Essa transferéncia do titulo de crédito possui uma
forma propria na legislagdo cambidria que é o endosso, sem prejuizo das formas
tradicionais do direito das obrigacdes.

O endosso “¢ uma declaracdo cambidria acessoria que normalmente tem por
objetivo e efeito a transmissdo do titulo”.! Em outras palavras, o endosso é “a
declaracao formal, literal, unilateral, facultativa, acessoria, incondicional, integral
[...] pela qual se transfere o titulo e, em consequéncia os direitos nele
incorporados”.” Em sintese, o endosso é um meio especial de transferéncia de
determinados bens moveis® — titulos de crédito — isto ¢, ele representa o meio
proprio de transferéncia da propriedade dos titulos de crédito e de todos os

direitos inerentes a esse titulo.*

O endosso ¢, portanto, o meio proprio de transferéncia dos titulos de crédito,
mas ndo o unico meio. Ele € o meio proprio e tipico do direito empresarial, na
medida em que representa um meio facil e seguro de circulagdo do titulo.
Todavia, nada impede que se use a cessdo de crédito que, embora ndo tenha a
mesma simplicidade e seguranca do endosso, também cumpre a finalidade de
transferir o crédito. Em todo caso, o endosso ird se aperfeicoar com a entrega do
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titulo.

2 Pressuposto do endosso: clausula a ordem

Embora seja o meio proprio do direito empresarial para transferir os titulos, é
certo que o endosso nem sempre podera ser realizado. Para que se efetive o
endosso, pressupde-se que o titulo possua a clausula a ordem. Tal cldusula
representa uma condigdo para que se transfira o titulo de crédito por meio do
endosso. Por ser o endosso a forma normal de transferéncia dos titulos de
crédito, a clausula a ordem ¢ presumida na letra de cambio e na nota promissoria
(LUG — art. 11), bem como no cheque (Lei n® 7.357/85 — art. 17). Em todos
esses titulos se afirma que, com ou sem a clausula a ordem expressa, o titulo
podera ser transmitido por meio do endosso.

Vé-se, portanto, que tal clausula ¢ implicita no cheque, na letra de cdmbio e na
nota promissoria, vale dizer, mesmo que ndo haja nada escrito no documento, tais
titulos poderdo ser endossados. Caso se queira impedir o endosso, deve-se
escrever expressamente a cldusula ndo a ordem ou outra equivalente.” A clausula
nao a ordem nao se presume, devendo ser inserida expressamente por quem cria o
titulo,® isto é, pelo sacador ou emitente do titulo. O simples fato de riscar a
clausula a ordem impressa no titulo ndo ¢ suficiente para tornar o titulo ndo
passivel de endosso.” Apenas a mencio expressa da clausula ndo a ordem ou uma
clausula equivalente ¢ que ira impedir o endosso do titulo.

\

Inserida expressamente a cldusula ndo a ordem, o titulo s6 poderd ser
transferido com a forma e os efeitos de uma cessao ordinaria de créditos (LUG —
art. 11, Lei n? 7.357/85 — art. 17, § 12), vale dizer, sem a mesma agilidade e
seguranca para o credor, garantida pelo endosso.

Alberto Asquini e Luiz Emygdio da Rosa Junior afirmam que o endosso feito
em um titulo com a clausula ndo a ordem nao produz qualquer efeito, uma vez
que a legislagdo exige que a transferéncia do titulo se dé com a forma e os efeitos
de uma cessdo de crédito.® Antonio Pavone La Rosa, Pontes de Miranda, Gustavo
Bonelli, Joaquin Garrigues e Lorenzo Mossa afirmam, de outro lado, que o
endosso feito contra a proibicdo do titulo ¢ valido, ndo produz efeitos de endosso,
mas apenas de cessdo de crédito.’

A nosso ver, a razio estd com os defensores da segunda linha de
interpretagdo, uma vez que poderia haver a conversdo do endosso nulo em cessao
de crédito. Para a conversdo substancial do negdcio juridico nulo, exige-se, além
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da nulidade do negdécio firmado, que: (a) o negocio invalido tenha os requisitos
essenciais para a validade do negocio sucedaneo; e (b) a vontade das partes seja
no sentido da conversdo. '’

Embora a lei fale que, com a cldusula ndo a ordem, o titulo sé poderd ser
transferido com a forma de uma cessdo ordinaria de créditos, ¢ certo que o
endosso feito nesse caso tem todos os elementos necessarios para a cessdao de
crédito, permitindo a conversdo substancial do negocio juridico. Nesse caso, as
duas partes manifestaram sua vontade de transferir e de receber o titulo, o que,

mesmo sem um contrato escrito, ¢ suficiente para a cessdo de crédito. Além
disso, ¢ claro que intencdo das partes era de efetivamente transferir o titulo.

3 Forma

O beneficiario da letra de cambio ¢ o titular dos direitos incorporados no
titulo. Para que esses direitos sejam transferidos para outra pessoa, € necessario
que o beneficiario manifeste a sua vontade no sentido dessa transferéncia. Tal
manifestacdo de vontade € necessaria e suficiente para configurar o endosso, uma
vez que estamos diante de uma declaragdo unilateral de vontade no sentido da
transferéncia do titulo, ainda que se indique para quem o titulo estd sendo
transferido. "’

A vontade do beneficiario, em razdo do principio da literalidade, devera ser
formalizada no proprio titulo de crédito. Se o endosso for escrito fora do titulo,
ndo produzira efeitos cambiais.'” Caso o espaco no documento nio seja suficiente
para realizar o endosso, deve-se colar uma folha de papel (anexo, alongue ou
alongamento) ao titulo e realizar o endosso nessa folha, que, para todos os
efeitos, ¢ o proprio titulo de crédito.

Para simplificar e agilizar o endosso, entende-se que a simples assinatura do
beneficiario no verso (dorso) do titulo ¢ suficiente para representar a
manifestacdo de vontade apta a transferir o titulo. Embora esse seja o padrao
formal para o endosso, ¢ certo que nossa legislagdo admite uma segunda forma
para tal declaracdo de vontade. Também vale como endosso a assinatura do
beneficidrio na face (anverso) do titulo, desde que acompanhada de alguma
expressdo que demonstre que a intengdo ali era transferir o titulo (Pague-se a,
Transfiro para...).

Em qualquer das formas possiveis, deve haver a assinatura do beneficiario. A
principio, tal assinatura devera ser feita de proprio punho. Admite-se, contudo,
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que o endosso seja firmado por um procurador do beneficiario, dotado de poderes
especiais para efetivar o endosso.

4 Endosso em preto e em branco

Além da assinatura do beneficiario, o endosso pode identificar ou ndo a
pessoa que vai receber o titulo. Ao endossar o titulo, o beneficiario deixa de ser o
credor daquela obrigagdo, passando a assumir outra condigdo, a de endossante. A
condicdo de credor pertencerd a quem recebe o titulo por meio do endosso, o
endossatario. A indicagdo ou ndo do nome do endossatario permitira qualificar o
endosso, como em branco ou em preto.

No endosso em preto, o endossante indica a quem estd sendo transferido o
titulo, isto ¢, é mencionado o endossatario do titulo. Diante dessa mengao
expressa ao nome do endossatario, hd maior seguranga, uma vez que apenas ele
poderd exercer os direitos decorrentes do titulo. Além disso, caso ele queira
passar o titulo para frente, ele terd que fazer um novo endosso. Tal endosso
podera ser escrito tanto na frente quanto no verso do titulo.

De outro lado, ¢ possivel que o endossante assine o titulo, mas nao indique
para quem ele esta sendo transferido. Nao mencionando o nome do endossatario,
estamos diante do endosso em branco, que s6 poderd ser langado no verso do
titulo (LUG — art. 13). Neste caso, o titulo pode passar a circular como se fosse
ao portador, isto ¢, a simples tradicdo do documento pode ser suficiente para
transferi-lo. O titulo ndo se torna ao portador, uma vez que ja houve a indicagdo
de um beneficidrio para o titulo, apenas sua circulagdo passa a seguir as regras
dos titulos ao portador.

O endossatario, do endosso em branco, pode fazer um novo endosso para
transferir o titulo. Nesse caso, o novo endosso faz presumir que foi adquirida a
propriedade da letra pelo endosso anterior. Ele pode ainda completar o endosso
em branco com o nome do beneficiario, transformando-o em endosso em preto.
Além disso, como seu nome nido consta do teor literal da letra de cambio, ele
pode simplesmente entregar materialmente o titulo para que outra pessoa possa
exercer os direitos decorrentes daquele documento. A simples tradicdo ¢
suficiente para legitimar o novo possuidor para o exercicio de todos os direitos.
Ha uma menor seguranga nesse caso, mas também uma maior agilidade,
presumindo-se o possuidor como o titular dos direitos ali mencionados. "

Dada a possibilidade de circulagdo pela simples tradi¢do, € certo que varias
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pessoas usavam de tal mecanismo para ndo identificarem as riquezas que
passavam por suas maos. Em razdo disso, a Lei n® 8.088/90 (art. 19) estabeleceu
que “todos os titulos, valores mobilidrios e cambiais serdo emitidos sempre sob a
forma nominativa, sendo transmissiveis somente por endosso em preto.” E mais,
afirmou que “a emissdo em desobediéncia & forma nominativa prevista neste
artigo torna inexigivel qualquer débito representado pelo titulo, valor mobiliario
ou cambial irregular” (art. 19, § 12).

A literalidade da Lei n® 8.088/90 leva a crer que ndo seria mais possivel o
endosso em branco para os titulos cambiais. Para Fabio Ulhoa Coelho, contudo,
essa ndo foi a intengdo da lei. Ele afirma que a intencdo da lei era identificar o
credor no momento do recebimento e, por isso, ainda poderia haver o endosso em
branco, desde que ele fosse completado na hora do pagamento.'* Tal orientagdo
foi seguida pelo STJ,'” a nosso ver com razio, na medida em que compatibiliza a
exigéncia de identificagdo para fins fiscais, com a agilidade propria da circulagdo
dos titulos de crédito.

5 Endosso parcial

Indicando ou ndo o nome do beneficiario, o endosso devera transferir sempre
a totalidade dos direitos incorporados ao documento. O principio da cartularidade
impede que seja feita uma cisdo do direito mencionado do titulo, uma vez que tera
que se apresentar o documento para exercer o direito. A divisibilidade do crédito
¢ incompativel com a unidade do crédito ali representado, em especial pela
exigéncia de um protesto tinico do titulo.'® Além disso, a necessidade da entrega
do original como recibo de pagamento afasta qualquer possibilidade de divisdo no
endosso. Assim sendo, o endosso parcial de uma letra de cambio ¢ nulo (LUG —
art. 12).

6 Efeitos do endosso

O endosso, que sempre sera do titulo inteiro, tem por efeito primordial a
transferéncia de todos os direitos inerentes ao titulo, dai falar-se em endosso
translativo. Todavia, além desse efeito, existe também o efeito de tornar o
endossante responsavel pela aceitacdo e pagamento do titulo, como regra geral.

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comercial - Vol. 2 153
6.1 Transferéncia da propriedade do titulo

O endosso tem por objetivo primordial promover a transferéncia de todos os
direitos inerentes ao titulo. Ora, se a fonte dos direitos cambiarios do credor € o
direito de propriedade sobre o titulo,'” é certo que para transferir esses direitos
cambidrios faz-se necessdria a transferéncia da propriedade do documento.
Assim, para que o endosso cumpra a sua fungdo, ¢ 6bvio que o endossante deve
transferir a propriedade e a posse do titulo para que o endossatario possa exercer
todos os direitos decorrentes desse documento.'®

Ao efetivar a transferéncia da propriedade do documento, o endossante deixa
de ter os direitos inerentes aquele titulo, os quais sdo transferidos integralmente
ao endossatario. Desse modo, o endossatario poderd apresentar o titulo para
aceitacdo e para pagamento, bem como leva-lo a protesto, transferi-lo novamente
e ajuizar todas as agdes que se fizerem necessarias. Em todas essas situagdes, ele
ird agir em seu proprio nome, na medida em que todos esses direitos lhe foram
transferidos.

Essa transferéncia abrange ainda todas as garantias inerentes ao titulo, sejam
elas pessoais (aval) ou reais (hipoteca, penhor...). Se o endosso transfere o direito
de crédito, transfere as garantias que lhe sdo acessérias também.'” As garantias
também sdo inerentes ao titulo e, por isso, também se transferem.

Em todo caso, ¢ oportuno destacar que o endossatario adquire os direitos
inerentes ao titulo de modo auténomo, desde que esteja de boa-fé. O endossatario
recebe os direitos inerentes ao titulo, completamente desvinculados da situacao do
endossante.”’ Os problemas ligados ao direito do endossante ndo seguem o titulo
no endosso. Em outras palavras, o endossatario de boa-fé tera direito de receber o
valor constante do titulo, mesmo se o endossante nio tivesse esse direito por
fatos que somente a ele dissessem respeito. O endosso tem uma forca renovadora
dos direitos inerentes ao titulo, simplificando e protegendo a circulagdo dos
créditos.

6.2 Responsabilidade do endossante

O endosso, além da funcdo de transferéncia dos direitos inerentes ao titulo,
possui, em regra, também uma fungio de garantia.’’ Ao efetuar o endosso, o
endossante do titulo perde a titularidade dos direitos nele mencionados, mas
continua vinculado ao titulo na condi¢do de coobrigado, respondendo pela
aceitacdo e pelo pagamento do mesmo, salvo clausula em sentido contrario. Em
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outras palavras, o endossante, em regra, ¢ devedor indireto da letra de cambio.

Tal efeito ¢ estabelecido como regra para as letras de cambio e notas
promissoérias (LUG — art. 15), para os cheques (Lei n® 7.357/85 — art. 21), bem
como para os titulos nos quais se apliquem essas regras (duplicatas, cédulas de
crédito...). Todavia, no Cddigo Civil (art. 914), a regra se inverte, isto ¢, para os
titulos atipicos, o endossante ndo responde pelo pagamento, salvo clausula
expressa em sentido contrario.

Nos titulos tipicos, quem endossa o titulo ndo promete efetuar diretamente o
seu pagamento. Todavia, quem endossa o titulo, em regra, garante ao seu
endossatario e aos endossatarios seguintes que o titulo sera aceito ou sera pago no
vencimento, salvo clausula em contrario. Diante da falta do aceite ou da falta do
pagamento no vencimento, devidamente comprovados, o endossante podera ser
chamado a pagar o titulo. Dai se dizer que o endosso tem uma funcdo de garantia
e que o endossante ¢ um devedor indireto,”” como regra geral.

Todavia, mesmo nos titulos tipicos, nos quais a regra ¢ a garantia pela
aceitacdo e pelo pagamento, podem ser inseridas clausulas no endosso, que
limitam ou afastam a responsabilidade do endossante.

6.2.1 Endosso sem garantia

Pode o endossante, ao efetivar o endosso de uma letra de cambio, declarar que
ndo se responsabiliza pelo aceite e pelo pagamento do titulo. Para tanto, ele deve
inserir no titulo qualquer expressdo que denote esta sua intengdo, como “‘sem
garantia” ou “sem responsabilidade”. Esse ¢ o chamado endosso sem garantia,
cujos efeitos se limitam a pessoa que inseriu a cldusula. Trata-se de um endosso
cujo efeito unico € a transferéncia da propriedade do titulo.

Ao contrario do sacador, que ndo pode excluir sua responsabilidade pelo
pagamento e pela aceitacdo do titulo (LUG — art. 9%), qualquer endossante tem a
liberdade de garantir ou ndo a aceitagdo ¢ o pagamento. Ha um poder assegurado
ao endossante, o qual dificilmente se exerce na medida em que o endossatario nao
teria a mesma confianga no titulo. Quem recebe o titulo por endosso normalmente
quer ver o endossante vinculado, o que lhe da maior seguranca, uma vez que nem
sempre sdo conhecidos os outros devedores do titulo. Por esse motivo, ¢ muito
raro se ver um endosso sem garantia.

Para Federico Martorano, quem insere essa clausula ndo garante nem a
existéncia da obrigacdo, excluindo, portanto, qualquer responsabilidade pelo
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titulo.”®> Giorgio de Semo assevera que as partes podem negociar tal exclusio
total, mas no siléncio, ndo se pode entender que o endosso sem garantia exonera o
endossante inclusive da responsabilidade quanto a existéncia da obrigagdo, de
modo que ele asseguraria a0 menos a existéncia da obrigagdo.”*

Gustavo Bonelli e Alberto Asquini, a nosso ver com razao, afirmam que a
garantia pela existéncia ou ndo da obrigagdo dependerd do negodcio juridico
realizado entre as partes, isto ¢, se o endossante receber algum valor ele
responderd pela existéncia do titulo, como o vendedor responde pela evicgdo.” A
clausula sem garantia ou seu equivalente ndo sdo suficientes para resolver a
questdo e, por isso, nada mais razodvel do que recorrer ao negdcio juridico de
transferéncia dos titulos, para saber da responsabilidade ou ndo pela existéncia da
obrigacdo.

Nos termos do IN 655/2015 da CVM, a nota promissoéria deve circular por
endosso em preto, de que conste obrigatoriamente a clausula “sem garantia” dada
pelo endossante.

6.2.2 Proibicao de novo endosso

Além de excluir sua responsabilidade, o endossante pode limitéd-la ao seu
endossatario imediato.

Em regra, o endossante garante a aceitacdo ¢ o pagamento perante todos os
credores que o titulo venha a ter. Todavia, ele pode limitar sua responsabilidade,
ndo quanto ao valor, mas quanto as pessoas em face de quem ele garante a
aceitagdo ¢ o pagamento. O endossante, por meio de uma clausula expressa no
titulo, pode restringir as pessoas que poderdo cobra-lo. Essa clausula ¢ a
proibicdo de um novo endosso (LUG — art. 15), que ndo retira a responsabilidade
do endossante, nem impede propriamente a realizagdo de um novo endosso,’® mas
afasta a responsabilidade do endossante em face das pessoas a quem o titulo for
posteriormente endossado.”’

Quando o sacador insere a clausula ndo a ordem, isso significa que o titulo s6
podera ser transferido por meio de uma cessao de crédito. Ja quando o endossante
proibe um novo endosso, o endosso ainda poderd ser realizado. Todavia, os
novos endossatarios do titulo ndo terdo o direito de cobrar da pessoa que proibiu
o novo endosso. Quem insere tal clausula ainda sera devedor indireto do titulo,
mas sé podera ser cobrado pelo seu endossatario imediato. Trata-se, em ultima
andlise, de uma restricdo da responsabilidade do endossante, pouco usual, mas
possivel na letra de cambio.
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7 Endosso X cessao de crédito

Esclarecidos o conceito, a forma e os efeitos do endosso, € oportuno
distingui-lo da cessdo de crédito, cujo objetivo final também ¢ a transferéncia de
um crédito. Apesar dessa finalidade comum, os dois institutos sdo bem
diferentes. Whitaker chega a afirmar, citando Ramella, que o endosso ¢ “uma
espécie de cessdo a qual ndo se aplica nenhuma das regras da cessdo”.”®

O endosso ¢ a forma propria de transferéncia dos titulos de crédito. A cessdo
de créditos objetiva a transferéncia de qualquer tipo de crédito, inclusive titulos.
O endosso ¢ uma declaragdo unilateral de vontade, ao passo que a cessdao ¢
bilateral, isto ¢, depende do encontro de duas vontades. Formalmente, o endosso ¢
literal, isto ¢é, deve ser escrito no proprio documento, ao passo que a cessao pode
ser efetuada de qualquer modo. Além disso, o endosso independe de qualquer
comunicacdo ao devedor, enquanto a cessdo de créditos so produz efeitos quando
notificada ao devedor (CC — art. 290).

Além dessas diferencas de forma e procedimento, existem diferengas quanto
aos efeitos dos dois institutos. No endosso, o endossante, em regra (LUG — art.
15), responde pela aceitagdo e pelo pagamento, isto ¢, caso ndo haja o aceite ou
ndo haja o pagamento, ele podera ser compelido a pagar a obrigacdo. J4 na cessao
de crédito, o cedente, em regra, responde apenas pela existéncia do crédito, ndo
assumindo maiores responsabilidades pelo pagamento do crédito (CC — art. 296).
Em outras palavras, o cedente, em regra, ndo se torna devedor em face do
cessionario, ao passo que o endossante, em regra, torna-se devedor indireto da
obrigagdo.

Por fim, ¢ certo que o endossatario de boa-fé € bem mais protegido do que o
cessionario também de boa-fé. No endosso, o devedor ndo pode alegar contra o
endossatario de boa-fé excegcdes pessoais referentes ao endossante. O
endossatario recebe um direito emergente do titulo e ndo o direito do
endossante,’’ logo, ele estd imune as defesas que seriam oponiveis ao endossante.
Problemas dos credores anteriores ndo afetam o direito do endossatario, isto &,
ele receberd um direito autonomo e abstrato e ndo o mesmo direito que o
endossante possuia. O fato de o endossante ndo poder receber o titulo ndo afeta o
endossatario, pois o seu direito de crédito ¢ novo e completamente desvinculado
do direito do endossante.

De outro lado, na cessdo de créditos, o devedor pode opor ao cessionario as
excegdes pessoais ligadas a ele, bem como aquelas excegdes pessoais atinentes
exclusivamente ao cedente, no momento em que tomou conhecimento da cessdo
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(CC — art. 294). Na cessdo, a transferéncia do crédito ndo pode fazer o
cessionario adquirir uma posi¢o juridica maior ou diferente daquela do cedente.*’
Assim, se o cedente ndo teria direito de receber o titulo, o cessiondrio também
ndo tera direito de receber o crédito.

8 Endosso tardio, posterior ou postumo

Como visto, o endosso ¢ a cessdo de crédito sdo institutos bem diferentes.
Todavia, em determinada situacdo as duas figuras se misturam, havendo forma do
endosso, mas efeitos de cessdo de crédito. O critério para tanto € exclusivamente
temporal.

O endosso normalmente deve ser feito até o vencimento do titulo, pois uma
vez vencido o normal € buscar o recebimento do valor e ndo a sua transferéncia.
Todavia, nada impede que o endosso seja feito mesmo depois do vencimento do
titulo. O endosso posterior ao vencimento da obrigacdo ¢ valido e produz os
mesmos efeitos do endosso anterior. Todavia, caso o endosso seja efetuado apos
o protesto por falta de pagamento ou apds o prazo para efetivacdo do protesto por
falta de pagamento, ele ndo produz os efeitos do endosso, mas apenas efeitos de
uma cessdo ordindria de créditos. Esse ¢ o chamado endosso postumo, posterior
ou tardio (LUG — art. 20).

O endosso postumo €, portanto, aquele endosso feito depois de o titulo ja ter
sido protestado por falta de pagamento. Mesmo sem que o titulo seja protestado,
considera-se endosso postumo aquele feito depois do prazo estabelecido para se
realizar o protesto por falta de pagamento. Nas letras de cambio e notas
promissorias, tal prazo ¢ estabelecido, pelo artigo 28 do Decreto n® 2.044/1908,
em um dia til apds o vencimento, aplicavel pela reserva feita ao texto da LUG.""
Nas duplicatas, tal prazo ¢ de 30 dias apds o vencimento (Lei n® 5.474/68 — art.
13). Nos cheques (Lei n® 7.357/85 — art. 48), o prazo do protesto ¢ o mesmo
prazo da apresentacdo (30 dias na mesma praca e 60 dias em pragas distintas).
Em todo caso, ndo se presume o endosso como pédstumo, devendo ser
demonstrado o aspecto temporal para enquadra-lo como tal.

Péstumo ou ndo, formalmente, o endosso é sempre o mesmo.’” No endosso
tardio, a forma cambial é preservada, apenas os efeitos sdo de cessdo de crédito.*”
Independentemente do dia em que for efetuado o endosso, ele sera sempre uma
declaragdo unilateral de vontade.

Apesar de, a principio, manter a forma de endosso, o0 TIMG** e o TJRS*
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entendem que por ter efeitos de cessdo seria imprescindivel a notificacdo do
devedor, a qual, ndo ocorrendo inviabilizaria a execu¢do. A nosso ver, porém, a
notificagdo ¢ uma exigéncia para a producdo de efeitos e ndo um efeito e, por
isso, seria inaplicavel ao endosso postumo. Assim, em nenhuma hipdtese, ele
dependera da notificagdo ao devedor.’® “Como o endosso péstumo tem a forma de
endosso, prescinde da notificagdo do devedor para ter validade em relagdo a ele,
ndo se aplicando a norma do art. 290 do Cddigo Civil.”*” Ainda que se exigisse a
notificagdo, € certo que a citagdo em eventual execucdo supriria a exigéncia de
notificagdo prévia.*®
Todavia, os efeitos do endosso pdstumo sdo aqueles da cessao de crédito.

Enquadrando-se como poéstumo o endosso, o endossante assumira um papel
similar ao do cedente, isto é, em regra ele ndo respondera pela solvéncia do
devedor.’” O momento do endosso influird, portanto, na responsabilizacio ou nio
do endossante. Apenas o autor do endosso postumo passa a assumir a condigdo
de mero cedente. Em relacdo aos obrigados anteriores permanecem as garantias
cambirias.”’ Em todo caso, as partes podem estabelecer a responsabilidade do
endossante postumo expressamente, nos termos em que autorizado pelo artigo
296 do Codigo Civil.

Além disso, no endosso pdstumo, o direito transferido serd o mesmo direito
que o endossante possuia, isto ¢, um direito derivado.*' As defesas que poderiam
ser opostas ao endossante postumo continuam sendo oponiveis ao endossatario.
Os problemas do direito do endossante postumo se comunicam ao endossatario
postumo. Se o endossante postumo ndo tinha direito de receber o titulo, o
endossatario também nao podera recebé-lo.

Vejamos o seguinte exemplo: JOHN BONHAM comprou uma bateria musical
de CHARLES WATTS, emitindo uma nota promissoria com vencimento para o
dia 16 de agosto de 2007. Tal bateria ndo foi entregue para JOHN BONHAM e a
nota promissoria foi endossada para RICHARD STARKEY. Em regra, o
endosso transfere um direito novo e, por isso, RICHARD STARKEY teria
direito de receber o titulo, pois seu direito independe do direito do endossante.

Todavia, imagine-se que o endosso ocorreu em 25 de agosto de 2007, sendo
um endosso péstumo. Neste caso, RICHARD STARKEY nao recebeu um direito
novo, mas um direito derivado, o mesmo direito que CHARLES WATTS
possuia. Se JOHN BONHAM ndo tem que pagar CHARLES WATTS, pois a
bateria ndo foi entregue, nao tera que pagar RICHARD STARKEY, pois o direito
¢ 0 mesmo. Ambos se sujeitam as mesmas defesas. Reitere-se, contudo, que ndo
se presume 0 endosso como postumo.
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9 Endosso improéprio

O endosso, seja ele podstumo ou ndo, tem a funcdo primordial de transferir a
propriedade do titulo e, consequentemente, a titularidade dos direitos inerentes ao
documento, legitimando o endossatéario para o exercicio dos direitos ali previstos.
Dai falar-se em endosso translativo.

Todavia, ao lado deste endosso, que transfere a propriedade, existe outro
endosso, chamado de impréprio, cujo objetivo pode ser a constituicio de um
procurador para efetuar a cobranga do titulo (endosso-mandato) ou a constitui¢ao
de um penhor sobre o crédito ali representado (endosso-caucao). Em ambos os
casos, por meio do endosso improprio torna-se legitima a posse de uma pessoa
sobre o documento, sem a transferéncia da titularidade do crédito.

9.1 Endosso-mandato

O endosso-mandato ou endosso-procuracdo ¢ uma espécie peculiar de
endosso, uma vez que nao visa a transferéncia da propriedade do titulo. Quem faz
um endosso-mandato ndo quer deixar de ser credor, que apenas constituir um
procurador para praticar, por ele, os atos necessarios para o recebimento do
crédito. Em sintese, o endosso-mandato “é aquele em que o endossante da letra de
cambio transfere a outra pessoa o exercicio e a conservacdao dos seus direitos

cambidrios, sem dispor deles”.*

Em ultima analise, ¢ um falso endosso. Trata-se na verdade de uma
procuragdo que visa a facilitar a pratica de alguns atos que s6 poderiam ser
exercidos pelo proprietario do titulo. Ora, pelo principio da cartularidade ou
incorporacdo, a apresentagdo do documento ¢é essencial para o exercicio dos
direitos. Se o credor do titulo quer que alguém exerca esses direitos por ele, esse
alguém terd que ter a legitimidade para apresentar o titulo. Para tanto, ele deve ter
a posse legitima do titulo, a qual lhe serd assegurada por meio do endosso-
mandato.

Tal endosso, contudo, ndo se presume. A regra continua a ser o endosso
translativo. Desse modo, quem endossa, em regra, esta transferindo a propriedade
do documento. Caso o objetivo seja a constitui¢do de um procurador, ele devera
explicitar essa intengdo no proprio documento, por meio de uma clausula que
traduza essa ideia, como, por exemplo, “para cobranga”; “valor a cobrar” ou “por
procuragdo”. Nao ha nenhuma féormula solene, o essencial ¢ demonstrar que a
inten¢do daquele endosso € constituir um procurador. Em todo caso, o endosso-
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mandato devera ser sempre em preto.

Feito o endosso com essa clausula especial, surgem dois sujeitos na relagdo
cambiaria: o endossante-mandante ¢ o endossatario-mandatario, cada qual com
um papel diferenciado. Cada um deles tera um papel diferenciado no titulo.

O endossante-mandante ainda € o proprietario do titulo, pois s6 transferiu a
posse do documento. Como proprietario que €, o endossante-mandante ainda € o
titular do direito de crédito e, nessa condi¢do tera o beneficio final, no caso de
pagamento do titulo.

O endossatario-mandatario, por sua vez, tem a posse plena do titulo e, nessa
condicdo, pode exercer todos os direitos decorrentes do titulo. O endosso
mandato abrange os poderes de apresentar o titulo para aceitacdo e pagamento,
receber e dar quitagdo ao devedor, tomar as medidas necessarias a preservacao
dos direitos do endossante, reivindicar o titulo de quem injustamente o detenha,
ajuizar agdo anulatoria, nos casos de extravio e destruicdo, bem como a agdo

cambial para receber o seu valor.*’

A doutrina anterior 2 LUG, representada por Saraiva,** reconhecia que ele

tinha poderes também para transferir a propriedade do titulo. Pontes de Miranda,
por sua vez, negava esse poder ao endossatario, afirmando que ele so tinha o
exercicio dos direitos decorrentes do titulo.* Tal opinidio, que ja era a prevalente
em muitas leis estrangeiras, acabou consolidando-se no texto da LUG.

Hoje, a unica coisa que o endossatario mandatario ndo pode fazer, por ndo ter
a propriedade, ¢ um endosso translativo. Nada impede, contudo, que ele faga um
novo endosso-mandato, como uma espécie de substabelecimento, com todas as
implicagdes previstas no artigo 667 do Coédigo Civil. Excepcionalmente, o
proprio endossante podera lhe assegurar o poder de transferir o titulo, o que, no
entanto, ndo se presume.

Embora tenha o exercicio dos direitos decorrentes do titulo, o endossatario-
mandatério ndo é o titular desses direitos.’® Quando ele agir, serd em nome e em
proveito do endossante-mandante. Prova disso ¢ que as eventuais matérias de
defesa, oponiveis pelos devedores cobrados, s6 podem dizer respeito a pessoa do
endossante-mandante (LUG — art. 18), isto ¢, s6 podem se referir ao efetivo
titular do direito.*” Fatos referentes ao endossatirio ndo sdo suficientes para
impedir o exercicio do direito, uma vez que o direito continua sendo do

endossante.

De outro lado, como o proveito é do endossante-mandante, o risco também
serd dele. Se o endossatario-mandatario causar algum dano no exercicio da sua
fungdo, ele estara agindo em nome e em proveito do endossante. Assim sendo, a
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responsabilidade pelos danos causados serd, a principio, do endossante-mandante.
Se o proveito ¢ dele, o risco também serd dele. O endossatirio podera ser
demandado, nesses casos, apenas se houver a prova de que ele agiu com culpa na
sua fun¢do.”® O STJ ja sumulou o seu entendimento afirmando que “o
endossatario de titulo de crédito por endosso-mandato sé responde por danos
decorrentes de protesto indevido se extrapolar os poderes de mandatario” (Stimula
476).

Pelo risco assumido, € certo que o endossante deve escolher muito bem o seu
procurador, para evitar maiores problemas. De qualquer modo, o endossante tera
a protecdo do regime contratual que rege a sua relagdo com o endossatario. Trata-
se de um contrato de mandato e ndo de uma relagiio cambial.*’

Tal contrato, entre endossante-mandante e endossatario-mandatario, sera
regido pelas regras gerais do Codigo Civil, atinentes a tal figura contratual, com a
unica ressalva de que a morte ou incapacidade do mandante ndo ira extinguir
automaticamente o mandato, como extinguiria pelo artigo 682, II, do Cddigo
Civil. A LUG (art. 18) altera o regime geral do mandato, ao estabelecer que o
endosso por procuragdo ndo se extingue por morte ou incapacidade do mandante,
protegendo o terceiro de boa-fé que nao ¢ obrigado a descobrir se o endossante
ainda esta vivo.

No texto da LUG do Brasil, consta, por erro de tradugdo, que a morte do
mandatario ndo extingue o contrato, o que seria impossivel, pois, se ele morreu,
como poderia exercer tal mister. De qualquer modo, toda a doutrina reconhece o
erro e afirma que ¢ a morte do endossante-mandante que ndo terd o conddo de
extinguir o endosso-mandato.

9.2 Endosso-caugdo

A LUG (art. 19) admite ainda um segundo tipo de endosso improprio, qual
seja: o endosso-caucdo ou endosso-pignoraticio. Neste tipo de endosso, ndo se
tem por intengdo transferir a propriedade do titulo, mas apenas e tdo somente
constituir um penhor sobre o documento. Nao se transfere o crédito, apenas se
deixa o titulo em garantia de outra obrigagdo.’’ Em sintese, o endosso-caugio ou
endosso-pignoraticio € um endosso especial que transfere a posse do titulo a uma
pessoa, em garantia de alguma obrigacdo.

Imagine-se a seguinte situacdo: ROBERT PLANT estd tomando um
empréstimo em face do BANCO AC/DC, o qual, contudo, estd exigindo uma
garantia para tal obrigacdo. ROBERT PLANT poderia oferecer um veiculo ou um
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imével em garantia, o que atenderia ao banco. Todavia, ele ndo possui nenhum
desses bens passiveis de serem dados em garantia. Apesar de ndo possuir
veiculos ou imoveis livres e desembaracados, ROBERT PLANT ¢é um
empresario que possui varios créditos a receber, representados em letras de
cambio, notas promissorias e duplicatas. Por ter esses valores a receber, ele os
oferece ao banco em garantia do empréstimo, como que afirmando: “se eu ndo
pagar, vocé podera receber esses créditos”. Para o Banco, pode ser uma boa
garantia e, por isso, ele a aceita.

Ora, estamos diante de titulos de crédito que s@o bens moveis. O direito real
de garantia sobre os bens moveis ¢ o penhor. Pelas regras do penhor, a principio,
os bens dados em garantia deverdo ficar na posse do credor (CC — art. 1.431).
Para que o banco fique com a posse dos titulos de crédito, ¢ necessario que se
realize um endosso improprio, que ¢ o endosso-caucao ou endosso pignoraticio.

Tal endosso ndo se presume, devendo existir uma clausula expressa no
endosso que denote a intencdo de apenas deixar o titulo em garantia. Para tanto, o
endossante devera acrescentar alguma clausula no endosso, como °
garantia”, ou “por cau¢do” ou “em penhor”. Nao ha uma férmula solene, o que se
exige ¢ que a intencdo de apenas deixar o titulo em garantia seja clara. Nao

‘valor em

havendo essa mengdo clara, o endosso sera interpretado como endosso
translativo.

Feito o endosso-caucdo ou pignoraticio, surgem dois sujeitos no titulo: o
endossante-pignoraticio € o endossatario-pignoraticio, cada um com uma situagao
diferente em relacgdo ao titulo.

O endossante-pignoraticio continua sendo o proprietario do documento, o
credor do titulo, mas, normalmente, ¢ devedor do endossatario-pignoraticio por
outra obrigacdo. Nessa condicdo, ele tem o dever de honrar sua obrigacdo perante
o endossatario, sob pena de o endossatario fazer valer os seus direitos de credor
sobre o titulo dado em garantia. Ressalte-se que o endossante-pignoraticio ndo ¢
devedor do titulo,”’ mas de outra obrigacio, de modo que ele ndo podera ser
executado com base no proprio documento. Quitando esta outra obrigagdo, tera o
direito de retomar o titulo dado em garantia.

O endossatario-pignoraticio ¢ um possuidor legitimo do titulo, mas ndo o seu
proprietario. Diante dessa condicdo, a legislacdo lhe assegura o exercicio de todos
os direitos decorrentes do titulo, exceto a transferéncia da propriedade do
documento, uma vez que tem apenas a posse do documento. Ele podera apresentar
o titulo para aceitagdo ou para pagamento, levar o titulo a protesto e ajuizar agdes,
isto ¢, a let lhe assegura a pratica de todos os atos necessarios a defesa e
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conservacao do titulo.

Tais poderes, contudo, ndo envolvem a transferéncia do documento em si,
logo, ele nao pode realizar endosso translativo. Assim, qualquer endosso que ele
realizar devera ser entendido como um endosso-mandato, na medida em que as
demais modalidades de endosso ndao podem ser realizadas por ele, que ¢ um mero
possuidor.’> Nem outro endosso-caucio ele podera realizar, pois ndo se pode dar
em garantia apenas a posse do titulo.

Para proteger o credor pignoraticio que aceitou os titulos em garantia, a
legislagdo lhe garante o exercicio dessa posse em nome e em proveito proprio.””
Ele poderd promover a agdo cambial contra os obrigados no titulo, que ndo
poderdo invocar contra o portador as excecoes fundadas nas relagdes deles com o
endossante, salvo se o portador tiver agido de ma-f¢ (art. 19, al. 2, LUG).
Embora seja um mero possuidor, ele exercerd os direitos de forma auténoma’
em relagdo ao endossante, restando bem protegido dos eventuais problemas do
endossante.

Por agir em nome e em proveito proprio, o endossatario-pignoraticio assumira
todos os riscos das suas acgdes. Se ele causar um dano a alguém no exercicio dos
direitos inerentes ao titulo, ¢ ele que ira responder pela indenizacdo, ao contrario
do que ocorria no endosso-mandato.”’

Por derradeiro, registre-se que o endosso-cau¢do nao se confunde com o
endosso fiduciario, utilizado na cessdo fiduciaria de titulos de crédito. Por meio
desse contrato, “opera-se a transferéncia ao credor da titularidade dos créditos
cedidos, até a liquidagdo da divida garantida”.”® Em outras palavras, “transfere-se
a propriedade resoluvel dos titulos de crédito ao credor fiduciario (endossatério-
fiduciario), até a liquidagdo da divida por eles garantida”.”’ A ideia ¢ a mesma da
alienagdo fiducidria, apenas envolvendo a cessdo de créditos em garantia. Apesar
do mesmo objetivo, essa hipotese ndo se confunde com o endosso-caugdo, no
qual ¢ um endosso especial que transfere a posse do titulo a uma pessoa, em
garantia de alguma obrigagdo. Nesse caso, ndo ha transferéncia da propriedade,
nem de forma fiduciaria.

10 Endosso e Plano Collor (Lei n2 8.021/90)

No ano de 1990 foram editadas varias leis com o intuito de facilitar a
fiscalizagdo da renda das pessoas. Dentre estas leis, estd a Lei n® 8.021, de 12 de
abril de 1990. Nessa lei, proibia-se a emissdo de quotas ao portador ou

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comercial - Vol. 2 164

nominativo-endossaveis, pelos fundos em condominio, bem como a emissao de
titulos e a captagdo de depositos ou aplicagdes ao portador ou nominativo-
endossaveis. Tal redu¢do poderia levar a crer, numa leitura apressada, que os
titulos endosséveis ndo seriam mais admissiveis, o que, contudo, ndo subsiste em
uma leitura mais atenta.

Féabio Ulhoa Coelho afirma que a intencdo do legislador ndo foi revogar a
clausula a ordem no direito brasileiro, ressaltando que tal disposicao sé se aplica
aos titulos de crédito improprios de investimento, como as agdes e debéntures.’®
Nos titulos de crédito, a circulagdo por meio do endosso ¢é essencial e salutar, ndo
podendo ser afastada. Além disso, se o que se quer ¢ a identificacdo de quem esta
recebendo os valores, € certo que nos titulos de crédito tal identificacdo ocorrera
no momento do efetivo recebimento, atendendo aos fins da citada legislacdo.

Ademais, leis posteriores, como a Lei n® 8.088/90, admitiram a existéncia do
endosso, afastando assim a aplicagdo da Lei n® 8.021/90 aos titulos de crédito
proprios. O STJ ja afirmou que “a Lei n® 8.021/90 ndo impede que a propriedade
dos titulos de crédito em geral seja transferida por endosso. A circulagdo dos
titulos de crédito ¢ essencial para o sadio desenvolvimento das atividades
comerciais.”’

11 Desconto bancdrio e endosso

Dentro da funcdo primordial dos titulos, que ¢ agilizar a circulacdo de
riquezas, por meio da transferéncia do crédito, possui grande relevancia o
chamado contrato de desconto bancario. Neste contrato, “uma pessoa recebe do
banco determinada importancia, para isso transferindo ao mesmo um titulo de

95 60

crédito de terceiro”.

De modo mais detalhado, Francesco Messineo afirma que “o desconto ¢
contrato com prestagdes reciprocas, em razdo do qual, uma das partes
(descontador) se obriga em face da outra parte (descontério) a pagar-lhe a quantia
(soma de dinheiro) de um crédito pecuniario (frequentemente cambiario), que
essa outra parte possui em relagdo a um terceiro (assuncdo — da parte do
descontador — do débito alheio), antes que esse crédito seja vencido, em troca da

9 61

cessdo (pro solvendo) do crédito mesmo”.

Por meio desse contrato, uma instituicdo financeira antecipa recursos a
alguém que ¢ titular de um crédito com vencimento ainda pendente, mediante a
transferéncia desse crédito. Por exemplo, um empresario que possui créditos a
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receber, em 60 ou 90 dias, pode receber antecipadamente pelo menos uma parte
desses recursos, transferindo os créditos que possui em face de terceiros. A
instituicdo financeira recebera os créditos e antecipara ao empresario parte do
valor desses créditos, descontando juros e despesas da operagao.

Trata-se, em ultima analise, de uma operacdo de crédito. O banco
(descontador) ira conceder imediatamente um crédito, mediante a transferéncia de
créditos do descontario em face de terceiros. Essa transferéncia faz parte da
propria conclusio do contrato, uma vez que estamos diante de um contrato real,®
ou seja, o contrato sO se aperfeicoa com a entrega do crédito. A principio, tal
operacdo pode envolver qualquer crédito,®’ mas o mais comum é a transferéncia
de créditos corporificados em titulos de crédito. Nesses casos, pode-se usar tanto

a cessao de crédito como o endosso, sendo esta a opgao mais usual.

Feita a transferéncia, esta completado o contrato e surgem obrigagdes para
ambas as partes. A institui¢do financeira se obriga a antecipar o valor do crédito
com o desconto de juros e comissdo, bem como a apresentar o titulo para
pagamento. O descontério, que ja transferiu o crédito na conclusdo do contrato, se
obriga a prestar informagdes sobre o devedor do crédito, bem como a responder
pelo caso de inadimplemento do crédito transferido.

A responsabilidade do descontario pelo pagamento do crédito devera ser
expressamente pactuada no caso de cessao de crédito. Ja se for realizado o
endosso, a responsabilidade do endossante ¢ a regra, independentemente de
mengdo especifica nesse sentido. Nesse caso, porém, o direito de cobrar o

endossante dependera de um protesto realizado dentro do prazo previsto em lei.

12 Factoring e endosso

Outro contrato extremante importante para a circulacdo dos titulos de crédito ¢é
o contrato de factoring. No Brasil, esse contrato ¢ conceituado em alguns
dispositivos legais, como no artigo 15, § 12, III, d, da Lei n® 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, que afirma que o factoring € a “prestagdo cumulativa e
continua de servicos de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestdo de crédito,
selecdo de riscos, administracdo de contas a pagar e a receber, compra de direitos
creditorios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de prestagdo de servigos”.

Pelo conceito legal, vé-se que o factoring ¢ uma atividade empresarial que
envolve a prestagdo de servicos e a compra de ativos financeiros (créditos).
Todavia, nem sempre as duas atividades serdo exercidas simultaneamente. Dai a
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doutrina diferenciar algumas modalidades do contrato.

Haveria o factoring trustee no qual ha apenas a prestacdo de servicos de
gestdo financeira e de negécios da empresa-cliente.®* De outro lado, haveria o
maturity factoring no qual ocorreria a compra de créditos, mas sem antecipagao
de recursos, isto €, a empresa de factoring (faturizadora) garantiria apenas a
adimpléncia ou pontualidade do pagamento. Nessa modalidade, haveria também a
prestacdo de servigos comuns vinculados ao crédito. Entretanto, a modalidade
mais usual € o conventional factoring que envolve a compra de direitos
creditorios, com o pagamento imediato dos valores a quem transferiu os créditos

(faturizado).

Alguns autores identificam o proprio contrato de factoring com o
conventional factoring. Arnaldo Rizzardo afirma que “por este contrato, um
comerciante ou industrial, denominado ‘faturizado’, cede a outro, que ¢ o
‘faturizador’ ou ‘factor’ no todo ou em parte, créditos originados de vendas
mercantis”.®> De modo similar, Orlando Gomes afirma que factoring é o contrato
por via do qual uma das partes cede a terceiro varios créditos provenientes de
vendas mercantis, assumindo este risco de ndo recebé-los contra o pagamento de
determinada comissio pelo cedente.®®

Embora reconhegamos a existéncia das varias modalidades, a que mais nos
interessa € justamente a mais tradicional, uma vez que nela é que existe a
transferéncia de créditos com o pagamento imediato de valores referentes aquele
crédito.

O STJ tem decisdes afirmando que a transferéncia dos créditos no factoring
devera ocorrer por meio de cessdo de crédito, e ndo endosso, afastando os
principios da autonomia e da abstragdo em beneficio do credor.®” Pelo risco
inerente ao contrato, o STJ tem entendido que ndo poderiam ser aplicados os
principios proprios dos titulos de crédito, mas, sim, as regras da cessdo de
crédito, que de certa forma ndo protegem tanto o credor.

Ousamos discordar desse entendimento.

O proprio STJ ja afirmou anteriormente que nao ¢ admissivel restringir o uso
do endosso nas operagdes de factoring, mantendo a vigéncia dos citados
principios em beneficio do credor de boa-fé. Nesse particular, o STJ afirmou que,
“com efeito, ndo se pode perder de vista que a exigéncia, sem nenhum supedaneo
legal, de que, com o endosso de cheque ‘a ordem’, a factoring endossataria
devesse se acautelar — mesmo adquirindo pelo meio proprio crédito de natureza
autbnoma (cambial) — demonstrando ter feito notificagdo a emitente e/ou
procedido a pesquisa acerca de eventual agdo judicial, implica, data venia,
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restrigdo a direitos conferidos por lei a recorrente, em manifesta ofensa a diversas
regras, institutos e principios do direito cambiario — e, até mesmo, a direitos
fundamentais consagrados pela Constitui¢do Federal (vide o art. 5°, II e XXII)”.%*

A nosso ver, a transferéncia aqui mencionada pode ser feita tanto por meio de
uma cessdo de crédito, como por meio de um endosso. Em ambas as formas de
transferéncia, quem transfere o crédito pode assumir ou nao a responsabilidade
pelo ndo pagamento do titulo. Todavia, no factoring a questdo encontra
divergéncias na doutrina.

Parte da doutrina reconhece a possibilidade de que exista uma convencgao
expressa no sentido da responsabilidade pela solvéncia do devedor na cessao de
crédito. Tendo em vista que se trata de um contrato atipico, as partes poderiam,
pela autonomia que lhes ¢ assegurada, convencionar que o faturizado sera
responsavel pelo pagamento do titulo.®” Nio haveria no nosso Direito qualquer
impedimento para que as partes pactuassem essa responsabilidade expressamente.
No endosso, tal responsabilidade ja seria a regra (LUG — art. 15; Lei n® 7.357/85
—art. 21) e, por isso, a propria pactuacdo da responsabilidade seria desnecessaria,
conforme a orientagdo mais firmada em precedente do STJ.”” Nesse sentido, o
TIDF foi expresso ao dizer que “salvo estipulagdo em contrdrio expressa na
cartula, o endossante-faturizado garante o pagamento do cheque ao endossatério-

faturizador”.”

Essa interpretagdo, contudo, ndo ¢ pacifica.

Wille Duarte Costa afirma que, no caso do factoring, ndo haveria
responsabilidade do endossante ou do cedente, porquanto haveria uma compra do
crédito e dos riscos.”” Ora, havendo a compra dos riscos do faturizado, ndo se
pode exigir dele o pagamento do titulo. Além disso, caso se permitisse a cobranga
do faturizado, o factoring acabaria se confundindo com o desconto bancario ou
mesmo com os mutuos bancarios. Tal opinido parece ser compartilhada por boa
parte da doutrina,”® que ressalta a inexisténcia do direito de regresso contra o
eventual endossante ou cedente, a nosso ver, com razao.

O TJDF também j& afirmou que “por ser o contrato de factoring uma
operagao de risco, especulativa, portanto, ¢ ndo uma operagdo de crédito, como
sdo as operacdes bancarias, o faturizador, ao adquirir os créditos, mediante uma
contraprestagdo, isenta o faturizado da responsabilidade pelo pagamento do
titulo”.”* O STJ também j4 havia afirmado que a faturizadora ndo teria direito de
regresso contra o faturizado.”> Mais recentemente, 0 mesmo STJ reiterou essa
orientagdo, afirmando que “ndo ha por que falar em direito de regresso contra o
cedente em razdo do seguinte: (a) a transferéncia do titulo é definitiva, uma vez
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que feita sob o lastro da compra e venda de bem imobilidrio, exonerando-se o
endossante/cedente de responder pela satisfacao do crédito; e (b) o risco assumido
pelo faturizador € inerente a atividade por ele desenvolvida, ressalvada a hipotese

de ajustes diversos no contrato firmado entres as partes”.”°

Nesta linha de entendimento, contudo, reconhece-se a responsabilidade do
faturizado pela existéncia do crédito,’” isto &, caso transfira um crédito inexistente
(exemplo: uma duplicata fria), ele respondera perante o faturizador. Além disso,
reconhece-se também a responsabilidade do faturizado se foi ele quem deu causa
ao ndo pagamento do crédito,”® como quando ele nio cumpre o contrato. Fora
dessas hipodteses, ndo haveria a responsabilidade do faturizado perante a
faturizadora, mesmo se fosse usado o endosso.

A nosso ver, o faturizado ndo ¢, em regra, responsavel pelo pagamento dos
créditos transferidos a faturizadora. No contrato de factoring, ha a transferéncia
dos riscos para a faturizadora, prova disso ¢ a cobranga de uma taxa maior de
desconto. Outrossim, ¢ certo que a responsabilizagdo do faturizado acabaria
confundindo o factoring com o contrato de desconto bancario, privativo de
instituicoes financeiras. De todo modo, a boa-fé deverd ser prestigiada,
responsabilizando-se o faturizado nos casos de vicio de legalidade, legitimidade

ou veracidade dos titulos negociados.
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1 Conceito

As letras de cambio, como todos os titulos de crédito, podem ser reforgadas
por garantias reais e pessoais. Especificamente dentre as garantias pessoais,
existe a possibilidade de uma garantia peculiar ao direito cambiario, que ¢ o aval.

Fébio Ulhoa Coelho afirma que “o aval ¢ o ato cambiario pelo qual uma
pessoa (avalista) se compromete a pagar titulo de crédito, nas mesmas condi¢des
que um devedor desse titulo (avalizado)”.! De modo similar, Wille Duarte Costa
assevera que o “aval ¢ a declaracdo cambial, eventual e sucessiva, pela qual o

signatario responde pelo pagamento do titulo de crédito”.”

Bonfanti define o aval como o “ato unilateral ndo recepticio de garantia,
outorgado por escrito [...] em conexdo com uma obrigacdo cartular formalmente
vélida, que constitui o outorgante em responsavel cambidrio pelo pagamento”.’
Asquini afirma que o aval ¢ “a declaracdo cambidria com a qual, uma pessoa
(avalista) garante cambiariamente o pagamento da letra de cdmbio por outro

obrigado cambiério (avalizado)”.*

A ideia fundamental no aval ¢ a da garantia, uma garantia pessoal para a
satisfagdo do crédito. Sua fungdo ¢ dar mais tranquilidade aquele que concedeu o
crédito, aumentando assim o volume do crédito concedido, o que € extremamente
interessante. Trata-se, em ultima analise, de um reforco extremamente
interessante para o credor, uma vez que existira mais uma obrigagdo no titulo, a
do avalista. Qualquer pessoa pode, a principio, assumir tal condi¢do. Ela pode ser
uma pessoa estranha ao titulo ou mesmo alguém que ja estava obrigado
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anteriormente.’ Neste caso, o aval s fara sentido se for dado em relagdo a um
obrigado anterior no documento.®

Esta garantia ¢ peculiar ao regime dos titulos de crédito, ndo havendo que se
falar em aval em outras obrigagdes.” Apesar disso, ndo se pode esquecer de
analisar a efetiva intenc@o das partes, ao invés do teor literal do titulo, podendo-se
reconhecer efeitos em um aval dado fora de um titulo de crédito. Nesse caso, os
efeitos ndo serdo de aval, mas apenas aqueles que se compatibilizem com a
intencdo da parte.®

2 Forma

Para que a garantia se efetive, ¢ fundamental que o avalista declare a sua
vontade por escrito. No nosso ordenamento juridico, pelo principio da
literalidade, tal vontade deverd ser expressa sempre no proprio titulo, ou no
alongamento do documento. Ao contrério da Argentina’ e da Franga,'” no Brasil e
na Itdlia ndo se admite o aval dado em documento separado com efeitos
cambidrios. '

Para simplificar e agilizar o aval, entende-se que a simples assinatura do
beneficidrio na face (anverso) do titulo ¢ suficiente para representar o aval. Esse
padrdo formal para o aval diferencia-se daquele do aceite, pela pessoa que assina.
Se a assinatura na face do titulo for do sacado, serd um aceite; se for de qualquer
outra pessoa, presume-se que se trata de um aval.

Embora o padrao formal para o aval seja a assinatura na face do titulo, € certo
que nossa legislagdo admite uma segunda forma para tal declaracdo de vontade.
Também vale como aval a assinatura do verso (dorso) do titulo, desde que
acompanhada de alguma expressao que demonstre que a intengdo ali era garantir o
pagamento do titulo (por aval, por garantia...), ndo havendo qualquer formula
solene (LUG — art. 31). Embora a lei ndo considere suficiente a simples
assinatura firmada no verso do titulo, o STJ vem reconhecendo que a assinatura
no verso por si s6 pode caracterizar o aval, desde que ndo concorram elementos
em sentido contrario,'” isto é, se houver uma assinatura no verso que nio seja do
beneficidrio (endosso), ela devera ser interpretada como aval se ndo houver
qualquer outra especificagao.

Em ambos os casos, a assinatura podera ser de proprio punho, ou feita por
meio de procurador com poderes especiais.'’ Caso o procurador nio tenha
poderes para dar o aval, ele ficara responsavel pessoalmente pelo aval dado.
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3 Outorga conjugal

A principio, o aval exigira apenas a declaracdo de vontade do avalista, que
podera ser acompanhada da indicagdo do avalizado ou de qualquer expressdo que
especifique a intengdo das partes. A LUG nada mais menciona no que tange as
formalidades do aval. Do mesmo modo, o Decreto n® 2.044/1908 e toda a
legislacdo estrangeira sobre o assunto.

Todavia, com o advento do Cddigo Civil de 2002, passou a constar no artigo
1.647 a exigéncia de outorga conjugal no aval dado por pessoas casadas, salvo no
regime da separacdo absoluta. Assim, pessoas casadas pela comunhdo universal
ou pela comunhdo parcial s6 poderdo dar aval se obtiverem a concordancia dos
respectivos conjuges. O STJ afirmou que tal restricdo também se aplica ao regime
da separagdo obrigatoria, pois “ao excepcionar a necessidade de autorizagdo
conjugal para o aval, o art. 1.647 do CC/2002, mediante a expressao ‘separagao
absoluta’, refere-se exclusivamente ao regime de separagdo convencional de bens
e ndo ao da separagdo legal”.'*

Tal pratica, que sempre existiu para a fianca, nunca foi prevista para o aval,
como instituto peculiar do direito cambiario. Além da novidade, tal pratica
representa uma contradi¢do, na medida em que se dispensa a outorga conjugal
para venda de iméveis ligados a atividade do empresario.'”

Em razdo do carater supletivo da aplicagdo do Codigo Civil, Bruno Vaz de
Carvalho afirma que “sempre que a lei especial previr que o aval decorrerd de
simples ato praticado pelo avalista, sem que concorra outro requisito ou condigao,
a norma do Cddigo Civil cederd e ndo se aplicarda”.'® O STJ ja acolheu tal
interpretagio afirmando que “E imprescindivel proceder-se a interpretagdo
sistematica para a correta compreensao do art. 1.647, III, do CC/2002, de modo a
harmonizar os dispositivos do Diploma civilista. Nesse passo, coerente com o
espirito do Codigo Civil, em se tratando da disciplina dos titulos de crédito, o art.
903 estabelece que ‘salvo disposicao diversa em lei especial, regem-se os titulos
de crédito pelo disposto neste Codigo’”. Todavia, a nosso ver, tal dispositivo
atinge todos os titulos de crédito, sejam eles tipicos (letra de cambio, cheque,
nota promissoria...) ou atipicos. O siléncio das leis especiais sobre o assunto faz
com que sejam aplicaveis as regras do Codigo Civil, pois nos termos do seu
artigo 903: “Salvo disposi¢ao diversa em lei especial, regem-se os titulos de
crédito pelo disposto neste Codigo.” Nao ha disposicdo diversa de lei especial,
logo, o artigo 1.647 atinge todos os titulos de crédito.'’

Havendo, portanto, a exigéncia da outorga conjugal, resta-nos analisar as
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consequéncias da sua auséncia. O proprio Codigo Civil prevé que poderad haver o
suprimento judicial da outorga, quando um dos conjuges a denegue sem motivo
justo, ou lhe seja impossivel concedé-la (art. 1.648). Nao havendo esse
suprimento, o aval serd anuldvel, podendo o cOnjuge que ndo anuiu pedir a
anulagdo da garantia, até¢ dois anos apos o término da sociedade conjugal (art.
1.649). Tal anulagdo s6 podera ser pleiteada pelo conjuge que ndo anuiu ao aval,
ou por seus herdeiros, sendo impossivel ao proprio avalista arguir tal
invalidade,'® sob pena de se proteger alguém que nio agiu de boa-fé.

Ocorre que, ao possibilitar tal anulagdo, se desprotege o terceiro de boa-fé que
confiou naquela garantia e, em muitos, s em razdo dela ¢ que se concedeu o
crédito. Para evitar esse tipo de iniquidade, parte da doutrina'’ afirma que ndo se
trata de uma invalidade total da garantia, mas apenas de uma ineficacia em relacao
ao coOnjuge que nao consentiu. Nessa linha de interpretagdo, que vem sendo
consagrada nos Tribunais de Justica de Minas Gerais, do Parand, do Rio de
Janeiro e do Rio Grande do Sul, a garantia seria valida e eficaz, mas ndo poderia
atingir a meacio do conjuge que nio consentiu.”’

Embora tal interpretagdo prestigie os terceiros de boa-fé, o que é louvavel,
discordamos da sua aplicagdo no regime do Codigo Civil. Este diz expressamente
que o aval, dado sem outorga conjugal, ¢ anuldvel, ndo dando margem a
interpretacdo de uma ineficacia em relagdo a meagdo do conjuge. Ou se invalida o
aval como um todo, ou ele se mantém valido integralmente. A intengdo aqui ndo ¢
limitar os efeitos da garantia, mas proteger o patrimonio familiar como um todo.
No caso de auséncia da outorga, o caminho ¢ a invalidacdo da garantia como um
todo.”' Nesse caso, porém, o terceiro prejudicado tera direito de regresso contra o
conjuge que praticou o ato (CC — art. 1.646), o qual ndo sera exercido com base
no titulo, uma vez que o aval deixard de produzir efeitos.

Tal interpretagdo parece ser a consagrada pelo STJ em relagdo a fianga, nos
termos da Stmula 332: “A fianca prestada sem autorizacdo de um dos conjuges
implica a ineficicia total da garantia.” Como o fundamento ¢ o mesmo,
acreditamos que essa orientacdo também prevalecerda no que diz respeito ao aval.
Analisando um caso especificamente de aval dado sem outorga, o STJ afirmou
que “segundo a exegese do art. 1.647, III, do CC/2002, é necessaria a vénia
conjugal para a prestagdo de aval por pessoa casada sob o regime da separagdo
obrigatoria de bens. Essa exigéncia de outorga conjugal para os negdcios
juridicos de (presumidamente) maior expressdo econOmica, tal como a prestagdo
de aval ou a alienacdo de imoveis, decorre da necessidade de garantir a ambos o0s
conjuges um meio de controlar a gestdo patrimonial; pois, na eventual dissolugdo
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do vinculo matrimonial, os consortes podem ter interesse na partilha dos bens
adquiridos onerosamente na constancia do casamento. Anote-se que, na separagao
convencional de bens, ha implicita outorga prévia entre os coOnjuges para
livremente dispor de seus bens, o que ndo se verifica na separagdo obrigatoéria,
regime patrimonial decorrente de expressa imposicdo do legislador.””” Com esse
entendimento, a Turma, ao prosseguir o julgamento, deu provimento ao especial
para declarar a invalidade do aval prestado pelo marido sem autorizagdo da
esposa.

No mesmo sentido, o STJ afirmou que “o aval prestado sem a devida outorga
uxoria ndo possui validade. Sua anulagdo ndo tem como consequéncia preservar

somente a meagio, mas torna insubsistente toda a garantia”.”’

Apesar de concluirmos que a auséncia de outorga conjugal gera a invalidade
integral do aval, ¢ certo que ndo consideramos correta a inser¢ao na legislacdo da
obrigatoriedade de tal consentimento no aval. Tal medida ndo se coaduna com a
celeridade e simplicidade proprias do direito empresarial, sendo aconselhavel a
mais rapida alteracdo do dispositivo em questdo. Conquanto seja uma regra ruim,
a nosso ver tal regra existe e deve ser aplicada, ndo podendo ser entendida como
letra morta.**

4 Aval limitado

O avalista assume a condi¢do de devedor do titulo de crédito, garantindo o
pagamento da obrigagdo. Tal garantia normalmente ¢ assumida pela integralidade
da divida, isto €, o avalista normalmente ¢ obrigado a pagar a divida inteira.
Entretanto, a assun¢@o dessa responsabilidade ¢ um ato de vontade, logo, o
proprio avalista pode limitar essa obrigacdo, garantindo apenas uma parte do
titulo. Se ele pode garantir a divida toda, a principio, ndo ha motivos para que ela
ndo possa resolver garantir menos que isso. Portanto, o avalista pode dar um aval
parcial ou limitado.

Assim, ao contrario do endosso parcial que ¢ nulo, o aval parcial ¢
perfeitamente admitido, ou seja, o avalista pode garantir o pagamento de apenas
uma parte da obrigacdo constante do titulo (LUG — art. 30; Lei n® 7.357/85 — art.
29; Lei n® 5.474/68 — art. 25). A legislagdo dos titulos tipicos afirma
expressamente que a obrigagdo poderd ser garantida no todo ou em parte por meio
do aval, demonstrando essa possibilidade.

Nos titulos atipicos, contudo, o aval parcial restou vedado (CC — art. 897,
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pardgrafo unico). Tal vedagdo, embora advenha de uma lei posterior, ndo se
aplicard aos titulos tipicos (letra de cambio, nota promissoria, cheque,
duplicata...), uma vez que ha legislagdo especial admitindo essa limitagdo do aval,
que quase nunca ocorrera.

5 Avalizado

Quem da o aval no titulo esta garantindo pessoalmente o seu pagamento. Essa
garantia ndo ¢ oferecida apenas porque se quer ser devedor do titulo ou porque se
acha bom ser devedor. Ela ¢ oferecida como um refor¢o da obrigagdo de alguém
que ja consta do titulo, isto €, quem da o aval o faz por alguém que ja estd no
titulo. Essa pessoa por quem se dd o aval ¢ chamada de avalizado, cuja
identificacao ¢ fundamental para definir os contornos dos direitos e dos deveres
do avalista.

Ao dar o aval, o avalista assume a obrigagdo de pagar o titulo de crédito, do
mesmo modo que um devedor desse titulo, isto ¢, ele da o aval por algum
obrigado pelo titulo. Nessa condi¢do, ele assume uma obrigagdo equivalente,”’
mas ndo igual, a de outra pessoa que ja consta do titulo. Quando se diz que sua
obrigagdo ¢ equivalente, isso ndo significa que ele tenha a mesma obrigacao do
avalizado, mas apenas que ele respondera da mesma maneira que o avalizado, isto
¢, estara sujeita, a principio, a0s mesmos prazos prescricionais € aos mesmos
requisitos de forma para a exigéncia da obrigacdo.

Para identificar esse avalizado, devemos recorrer ao teor do proprio
documento que devera demonstrar por quem foi dado o aval. Ele pode ser avalista
do sacador, do aceitante ou de endossantes do titulo. Além disso, ele pode indicar
até outro avalista, isto ¢, ele pode ser avalista de outro avalista que ja consta no
titulo, nos chamados avais sucessivos.

Caso ele ndo indique, estamos diante de um aval em branco, o qual a lei
presume que foi dado pelo sacador, isto €, no aval em branco presume-se que o
avalizado ¢ o sacador (LUG — art. 31). Em relag@o aos titulos atipicos, o Codigo
Civil estabelece que o aval em branco se presume a favor do emitente ou devedor
final (art. 899).

6 Aval antecipado
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Embora exista uma presuncao para a identificacdo do avalizado, ¢ certo que o
avalista tem amplos poderes para identificar por quem se da o aval, definindo se
sera equiparado ao sacador, a um endossante ou ao aceitante.’® Neste ponto, resta
a duavida se ele pode dar o aval pelo sacado, que ndo ¢ devedor do titulo, na

medida em que ainda ndo o assinou.

7 0 aval dado pelo sacado produziria efeitos sempre.

Para parte da doutrina,’
Uma vez que a obrigac@o do avalista ¢ autdbnoma e subsiste a vicios na obrigacao
do avalizado, ndo haveria a necessidade da obrigagdo do avalizado existir no
titulo, nem aparentemente. A inten¢do do avalista foi assumir a obrigagdo, logo,

ndo se pode subordinar sua validade a qualquer condicionante.

De outro lado, afirma-se que o aval pode ser dado a favor do sacado, mas s6
produzird efeitos caso o mesmo se torne aceitante, pois sO assim o avalizado
assumird obrigacdes e consequentemente o avalista,”® pois o mesmo assume
obrigacdes da mesma natureza que o avalizado (LUG — art. 32). Pontes de
Miranda afirma que “se ndo vem a compor-se a vinculagdo do avalizado, falta
eficicia ao aval”.”’

Com efeito, o aval pressupde ao menos a aparéncia da existéncia da obrigacao
do avalizado.”” A autonomia, que efetivamente existe, significa apenas que
problemas na obrigacdo do avalizado ndo atingem o avalista, mas ndo dispensa a
aparéncia de que tal obrigacdo exista. Nao ¢ necessario que a obrigagdo exista,
mas apenas que haja uma aparéncia de que ela exista, isto €, a garantia cambiaria
“necessariamente se apoia na declaragdo de outro obrigado, que pelo menos

exteriormente se manifesta subsistente”.”

Outrossim, ao se afirmar que o avalista responde da mesma forma que o
avalizado, fica dificil imaginar como aplicar tal regra se o avalizado for o sacado,
porquanto ele ndo responde de forma nenhuma. Desse modo, entendemos que o
aval a favor do sacado s6 produzird efeitos, se houver ao menos a aparéncia do
aceite.

7 Avais simultaneos

Nao sendo identificado o avalizado, presume-se que ele ¢ o sacador. Diante
disso, caso existam no titulo dois avais em branco e superpostos, presume-se que
ambos sdo avalistas do sacador, isto é, sdo avais simultineos e ndo sucessivos
(Stmula 189 — STF). Nesse caso, apesar da proximidade das assinaturas,
considera-se que eles sdo avais pelo sacador e ndo aval um do outro, ou seja,
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temos coavalistas.

Rubens Requido®” diz que ndo ha solidariedade entre os avalistas simultaneos,
asseverando que a solidariedade ndo se pode presumir. Com efeito, a
solidariedade ndo se presume, mas ela pode decorrer da natureza da obrigagdo
assumida, vale dizer, a solidariedade pode ser uma imposicdo da situagdo
assumida pelos devedores.**

No aval simultaneo, temos duas pessoas com a mesma obrigacdo, isto €,
ambos sdo avalistas do mesmo obrigado. Nessa condi¢do, os coavalistas serdo
obrigados, contudo, a pagar sempre a totalidade da obrigacdo perante o credor,
nos termos do artigo 47 da LUG. Ora, se ambos t€ém a mesma obrigagdo, mas
cada um deles ¢ obrigado pela divida inteira, s6 temos duas opgdes, a saber: ou se
trata de uma obrigaco indivisivel, ou se trata de uma obrigacao solidaria.

Como em uma divida de dinheiro as obrigagdes podem ser dividas em
quantos sejam os obrigados, ndo ha que se falar de obrigac@o indivisivel. Assim,
nao hé outro caminho sendo reconhecer a existéncia de uma solidariedade entre os
coavalistas, mas uma solidariedade civil,** e ndo aquela propria dos titulos. Nesse
caso, um coavalista terd direito de regresso contra o outro, apenas pela quota-
parte de cada um.

Imaginem uma nota promissoria emitida por ROMARIO em favor de
EDMUNDO, no valor de R$ 10.000,00 (dez mil) reais, na qual consta também a
assinatura de RICARDO e RIVALDO como avalistas de ROMARIO (avais
simultaneos). RIVALDO ¢ demandado por EDMUNDO, pagando a integralidade
da divida. Por existir uma solidariedade civil entre ele ¢ RICARDO, e¢le tera
direito de regresso contra RICARDO apenas pela metade da obrigacgdo, isto &,
apenas por R$ 5.000,00 (cinco mil) reais.

8 Responsabilidade do avalista

Ao dar um aval eficaz, o avalista se torna devedor solidario do titulo de
crédito (LUG — art. 47), no sentido de que ele sera obrigado a pagar a
integralidade da obrigagdo, mesmo que o avalizado possua bens. Em outras
palavras, o avalista ndo possui beneficio de ordem, isto €, ele ndo pode indicar
bens livres e desembaragados do avalizado quando for demandado para honrar sua
obrigacao.

Além de ser um devedor solidario, ele podera ser um devedor principal ou
indireto, uma vez que ele responde da mesma forma que o avalizado. Em outras
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palavras, o avalista sera devedor principal se o avalizado for o devedor principal.
De outro lado, ele sera devedor indireto se o avalizado for um devedor indireto.*
Nao se pode enquadrar o avalista previamente em uma ou outra classe de
devedores e, por isso, nao se pode definir previamente se € necessario ou nao o
protesto para cobrar de um avalista, ou qual ¢ o prazo prescricional da execucdo
em face do avalista. Tudo dependera da identificacdo do avalizado.

Assim sendo, se avalizado for o devedor principal do titulo, o avalista
também sera tratado como devedor principal. Desse modo, ndo sera necessario o
protesto para cobrar tal avalista®® e o prazo prescricional para a sua execucio sera
0 mesmo previsto para o avalizado.’’ Diante dessa equiparagdo, o STJ ja
reconheceu inclusive a possibilidade de inclusdo do nome do avalista nos
cadastros de inadimplentes, mesmo sem protesto ou execucgdo, desde que ele seja

devidamente avisado.*®

8.1 Autonomia e abstragdo da obrigagdo do avalista

Apesar dessa equiparagdo formal, € certo que a obrigacdo do avalista ¢
autonoma em relacdo a obrigagdo do avalizado, ou seja, ndo ¢ afetada pela
obrigacdo do avalizado. Mesmo que a obrigacdo do avalizado seja considerada
nula, ou mesmo se for falsa a assinatura do avalizado, o aval permanece, salvo
em virtude de vicios formais do titulo (LUG — arts. 7° e 32). No caso de vicios
formais, o documento ndo tera valor como titulo de crédito e, diante disso, ndo
subsistird o aval.

A titulo ilustrativo, imagine-se uma nota promissoria emitida por ROMARIO
em favor d¢ EDMUNDO, que ja a endossou para RONALDO. Neste titulo,
consta também a assinatura de RICARDO como avalista de ROMARIO.
Posteriormente, descobre-se que a assinatura de ROMARIO era falsa. Tal fato
ndo ira invalidar a obrigacdo de RICARDO, uma vez que se trata de uma
obrigacdo autonoma. Vicios ou problemas na obrigacdo do avalizado ndo atingem
a obriga¢do do avalista.

Em decorréncia dessa mesma autonomia, ndo pode o avalista usar como
defesa matéria atinente ao avalizado. Quando o avalista for demandado, em regra,
ele ndo podera trazer a discussao qualquer matéria que seja especifica em relagdo
ao avalizado, como uma compensagdo ou alguma questdo contratual entre o
avalizado e o credor do titulo. Exce¢des pessoais do avalizado ndo podem ser
opostas pelo avalista.

Imaginem uma nota promisséria emitidla por ROMARIO em favor de

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 184

EDMUNDO, na qual consta também a assinatura de RICARDO como avalista de
ROMARIO. Posteriormente, ROMARIO se torna credor d¢ EDMUNDO pelo
mesmo valor da nota promissoria. Caso EDMUNDO cobrasse ROMARIO, este
poderia alegar como matéria de defesa a existéncia de uma compensagdo entre as
obrigacdes existentes entre ambos e, por isso, ndo pagaria o titulo. Caso
EDMUNDO cobrasse RICARDO, ele ndo poderia levantar tal matéria de defesa,
uma vez que ela diz respeito apenas a pessoa de ROMARIO, ou seja, é uma
excecdo pessoal do avalizado, que ndo podera ser invocada pelo avalista.

A autonomia da obrigacdo do avalista ¢ reconhecida como um principio
fundamental do direito cambidrio. Nesse sentido, o STJ afirmou que “Ignorar ou
mesmo relativizar esse principio significa por em xeque o arcabougo normativo
que sustenta o regime juridico cambial, com o risco de produzir danos a
necessaria seguranca juridica que deve presidir as relagdes econdmicas”.’’ Tanto
¢ assim, que mesmo a concessdo de recuperacdo judicial para o avalizado ndo

suspende as a¢des contra o avalista.*’

Tal autonomia absoluta ¢ criticada por Alfredo de Assis Gongalves Neto, para
quem ha uma acessoriedade formal no aval, isto ¢, o aval sO subsiste na
existéncia formal da obrigacio do avalizado."'

Nao obstante a autonomia da obrigagdo do avalista, ¢ certo que ndo se pode
proteger o credor de ma-fé, isto ¢, deve-se admitir ao avalista discutir a propria
existéncia do débito quando o credor estiver de ma-fé.** Assim, quando o titulo
ndo circula, o avalista pode invocar defesas ligadas ao negdcio juridico que deu
origem ao titulo. Do mesmo modo se, de alguma forma, o credor tinha ciéncia ou
tinha como ter ciéncia do negdcio juridico que deu origem ao titulo.

Em tais casos, ndo se aplica o principio da abstragdo e, por isso, o avalista
podera discutir a causa da obrigagio, como o avalizado poderia.”’ Caso se
permitisse que o credor recebesse do avalista, estaria ocorrendo um
enriquecimento ilicito do credor, o que ndo pode ser tolerado. Por isso, admite-se
a oposicao dessas defesas causais.

Alberto Asquini afirma que sdo oponiveis ao credor as excegdes pelas quais
este deu causa ao fim da obrigacio do avalizado.** Ora, se foi ele que deu causa
ao fim da obrigagdo do avalizado, ele ndo estara de boa-fé se cobrar a obrigagdo
do mero garantidor da obrigacdo do avalizado. Se o credor ndo cumpriu o contrato
que deu origem ao titulo, ele ndo podera exigir do avalizado o pagamento do
titulo. Permitir que ele receba do avalista ¢ proteger a ma-fé¢ do credor,
permitindo o seu enriquecimento ilicito, o que ndo ¢ compativel com nosso
ordenamento juridico. Em razio disso, nessas situagdes, o avalista também
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podera opor como matéria de defesa a extingdo da obrigagao.

De modo similar, Giorgio de Semo admite excegdes que representem a
propria extingdo da obrigacio do avalizado®® em razio de um fato ocorrido entre o
avalizado e o credor, como um pagamento ou uma novac¢ao. Nesses casos, mais
uma vez se afasta a boa-fé do credor, que ja recebeu ou realizou uma novagao,
ndo se podendo permitir, por conseguinte, que ele receba do avalista também.*® O
STJ jé reconheceu que “se a divida, pertinente a relagdo que deu causa a criagdo
do titulo, desapareceu ou ndo chegou a existir, podera o avalizado fundar-se nisso

para recusar o pagamento”.*’

Imaginem uma nota promisséria emitidla por ROMARIO em favor de
EDMUNDO, referente a compra de uma Ferrari. Neste titulo, existe um aval dado
por RICARDO. EDMUNDO ndo entregou o citado veiculo, extinguindo, por
conseguinte, a obrigagio de ROMARIO pagar o prego do veiculo. Caso fossem
aplicados os principios da autonomia e da abstragdo ao extremo, EDMUNDO,
mesmo sem nada entregar, teria direito de receber o valor do avalista RICARDO.
Todavia, protegendo-se a boa-fé, ¢ certo que se EDMUNDO cobrar RICARDO,
este poderd opor a ndo entrega do veiculo (excegdo do contrato ndo cumprido),
para ndo efetuar o pagamento. Embora tal fato diga respeito apenas a ROMARIO,
ndo se pode compactuar com o enriquecimento ilicito do credor.

Em sintese, a obrigacdo do avalista ¢ autbnoma e abstrata, mas diante da ma-
fé de um credor o avalista podera invocar matérias ligadas a extingdo, ilicitude ou
inexisténcia da divida que originou o titulo.

8.2 Transmissdo aos herdeiros

A obrigagdo do avalista ¢ uma garantia pessoal, mas ndo ¢ personalissima.
Nao sendo personalissima, ela se transfere aos herdeiros do avalista, dentro das
forcas da heranga (CC — art. 1.792). Em outras palavras, ndo se trata de uma
obrigagdo que se extinga automaticamente pelo falecimento do avalista. Neste
caso, ha uma transferéncia anomala da obrigagdo aos herdeiros.”® No mesmo
sentido, ja concluiu o STJ que “A morte do responsavel cambidrio ¢ modalidade
de transferéncia andmala da obrigagdo que, por ndo possuir carater
personalissimo, ¢ repassada aos herdeiros, mesmo que o 6bito tenha ocorrido

antes do vencimento do titulo”.*’

9 Direito do avalista
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O avalista ¢, portanto, um devedor do titulo que possui uma obrigacdo
solidaria, autdbnoma e ndo personalissima, podendo ser considerado um devedor
principal ou indireto. Além dessa responsabilidade, o avalista possui um direito,
o direito de regresso que nasce ao efetuar o pagamento do titulo de crédito. Ao
pagar o titulo, ele se torna proprietario do titulo e exercera todos os direitos
decorrentes dessa propriedade, vale dizer, ele se tornara credor do titulo, podendo
exigir dos seus codevedores o pagamento da obrigacdo. Trata-se de direito novo,
autonomo’’ e ndo de sub-rogacdo como consta equivocadamente da tradugdo da
lei uniforme.”!

Todavia, € oportuno ressaltar que o direito de regresso do avalista ndo podera
ser exercido contra todos os signatarios do titulo. Ora, o avalista ocupa na letra, a
mesma posi¢ao do avalizado e, por isso, ao pagar o titulo, tera direito de regresso
contra o avalizado e contra as mesmas pessoas contra quem o avalizado teria o
direito de regresso. Ele tem os mesmos direitos do avalizado e o direito de cobrar
o proprio avalizado.

Ao pagar, o avalista pode agir contra o avalizado, e contra os obrigados
anteriores. Prova disso € que, ao pagar, o avalista pode riscar do titulo seu aval,
bem como a assinatura dos obrigados posteriores (LUG — art. 50).

Imaginem agora a seguinte situagio: ROMARIO emitiu uma nota promissoria
(que recebeu o aval de RICARDO) para EDMUNDO, que a endossou para
RONALDO. Todavia, caso RICARDO pague esse titulo ele ndo podera exercer o
direito de regresso contra ROMARIO ¢ EDMUNDO, porquanto o direito de
regresso sO pode ser exercido contra os devedores anteriores. Ao pagar o titulo,
RICARDO s6 podera exercer o direito de regresso contra ROMARIO, uma vez
que EDMUNDO ¢ um devedor posterior a ele. Nesse titulo, temos a seguinte
configuracdo:

ROMARIO EDMUNDO RONALDO

RICARDO

Caso RICARDO fosse avalista de EDMUNDO, ele teria direito de regresso
contra o avalizado (EDMUNDO) e contra os coobrigados anteriores
(ROMARIO).
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ROMARIO EDMUNDO - RONALDO

RICARDO

Reitere-se, o avalista tera os mesmos direitos do avalizado e mais o direito de
cobrar o proprio avalizado.

10 Aval X fianca

Definidos os elementos essenciais do estudo do aval, ¢ oportuno distingui-lo
da fianca. Embora ambos sejam garantias pessoais, € certo que ndo ha uma
identidade entre os dois institutos, que se diferenciam em diversos aspectos.

Inicialmente, € oportuno esclarecer que o aval ¢ uma declara¢do unilateral de
vontade,”> ao passo que a fianca pressupde duas vontades, mas ndo duas
obrigacdes.’® Além disso, eles se distinguem, sobretudo, pela natureza cambial do
primeiro e contratual da segunda. Por tal distingdo, o aval s6 pode ser prestado
em titulos de crédito, ja a fianga pode ser prestada em qualquer obrigacao.

Ademais, dada a natureza cambidria do aval, aplicam-se a ele os principios da
autonomia, da literalidade e da abstracdo, ao passo que a fianga ndo obedece a tais
principios. Em razdo do principio da literalidade, o aval deve ser escrito no
proprio titulo. J4 a fianca pode ser prestada em qualquer documento.

Igualmente, o principio da autonomia traz outra distingdo entre tais garantias.
Embora o avalista assuma uma obrigacdo da mesma forma que o avalizado, ¢
certo que sua obrigacdo ¢ materialmente autonoma em relagdo a obrigagdo do
avalizado. Diz-se que a obrigacdo do avalista ¢ formalmente acessoria, mas
substancialmente autonoma.’* A obrigacdo do avalista subsiste mesmo diante da
nulidade da obrigagdo avalizada. Sdo duas obrigagdes distintas e independentes.

De outro lado, a fianca ¢ acessoria, no sentido de que seguird a sorte da
obrigagdo principal. H4 uma tnica obrigagio com dois devedores.””> Se a
obrigagdo garantida for nula, tal nulidade também contaminara a fianga.’® Se a
obrigacdo principal for extinta por qualquer motivo, também se extingue a fianca,
uma vez que o fiador pode opor ao credor as excegdes que seriam oponiveis pelo
afiancado (CC — art. 837).

O avalista ¢ sempre um devedor solidario, sendo obrigado a honrar a
obrigacio, mesmo que o avalizado tenha bens suficientes para saldar a divida.’’
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Ja na fianga, a principio, existe esse beneficio de ordem (CC — art. 827), ou seja,
o fiador pode indicar bens livres e desembaragados do devedor principal para se
eximir da obrigagdo. Ressalte-se, desde ja, que o fiador também podera ser
solidéario se expressamente assumir tal condi¢do, ou se renunciar ao beneficio de
ordem. Também ndo havera tal beneficio se o afiangado for falido ou insolvente.

H4 mais, o credor pode exigir a substituicdo do fiador se ele se tornar
insolvente ou incapaz (CC — art. 826), o que ndo pode ocorrer no aval. Além
disso, havendo mais de um fiador, eles podem se reservar o beneficio da divisao,
0 que ndo ¢ possivel no aval, devendo cada avalista pagar a divida inteira ao
credor. E ainda, na fianca o fiador poderd promover o andamento da execugdo
contra o afiancado, se o credor, sem justa causa, nao faz (CC — art. 834). Por
fim, a obrigacdo do avalista se transfere aos herdeiros independentemente da data
do seu falecimento, ao passo que a fianga sO se transfere se o fiador ja fosse
responsavel na época do falecimento (CC — art. 836).

11 Aval X endosso

O aval ¢ uma declaracdo cambiaria facultativa, que torna o declarante
responsavel pelo pagamento do titulo. Neste particular, ha uma semelhanga com o
endosso, que também ¢ uma declaragdo cambial facultativa, que torna o
endossante, em regra, devedor do titulo. Apesar dessa semelhanga, é certo que
estamos diante de institutos completamente distintos.

Ambos tém finalidades distintas, vale dizer, o endosso visa a transferir a
propriedade do titulo, j4 o aval visa a garantir o pagamento desse titulo.
Outrossim, a assun¢@o de responsabilidade também os difere, na medida em que a
responsabilidade do endossante decorre da lei, ja a do avalista de um ato de
vontade. Além disso, quem endossa pode ndo assumir obrigagdo nenhuma
(endosso sem garantia), ja quem avaliza sempre assumira obrigacdo. Por fim,
ambos se diferenciam pelo sujeito, uma vez que o endosso s6 pode ser feito pelo
portador legitimo do titulo, enquanto o aval pode ser dado por qualquer pessoa.

12 Aval posterior ao vencimento

Garantindo total ou parcialmente o pagamento da divida, ¢ certo que o avalista
nado precisa datar o aval. Apesar disso, € certo que existe um momento no qual o
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aval sera firmado no titulo. Sendo o aval anterior ao vencimento, nao ha qualquer
discussao sobre os seus efeitos. Todavia, se o aval for posterior ao vencimento ha
certa divergéncia na doutrina.

Para Luiz Emygdio F. da Rosa Junior, o aval posterior ao vencimento produz
efeitos normalmente, mas aquele posterior ao protesto ou ao prazo do protesto
ndo produz efeitos cambidrios, porque exaurida a vida cambial do titulo.’® De
outro lado, Saraiva entende que o aval posterior ao vencimento j& ndo produz

efeitos cambiais.”’

Carvalho de Mendonga® é mais radical ao afirmar que o aval posterior no

produz efeitos de nada, no mesmo sentido Werter Faria e Caub Feitosa.’' Nesta
linha de argumentagdo, entende-se que ndo haveria sentido em uma garantia numa
obrigacdo que ja ¢ exigivel. Nestes casos, deveria ocorrer o pagamento € nao a
simples garantia de que o titulo sera pago.

Para Fran Martins, Magarinos Torres, Whitaker e Bulgarelli, o aval posterior
teria efeitos de fianga,’” desde que preenchidos os requisitos formais necessarios
para a fianca. Vencido o titulo, ele perderia os efeitos cambiais, mas nao todos os
seus efeitos. Faz-se, nessa interpretagdo, uma analogia com o endosso postumo.
Se este tem efeitos de cessdo, que ¢ o instituto do direito civil para transferir
créditos, o aval deveria ter os mesmos efeitos da garantia tipica do direito civil,
que ¢ a fianca.

A nosso ver, contudo, a melhor interpretacdo ¢ a de que o aval posterior ao
vencimento pode produzir efeitos cambiais, desde que seja prestado a favor de
obrigado cambial, e ndo de endossante posterior ao vencimento.®® S6 ndo produz
efeitos se o avalizado ndo possui mais obrigagdes.”* Nido ha qualquer
impedimento legal para esse aval, ou qualquer mudanca dos efeitos desse aval,
logo, ndo se pode concluir de modo diverso. Em relagdo a duplicata, tal
interpretacdo ja constava do artigo 12 da Lei n® 5.474/68 e, em relagdo aos demais
titulos, tal interpretacdo foi acolhida pelo artigo 900, do Coédigo Civil, de
aplicabilidade ampla (titulos tipicos e atipicos), uma vez que ndo ha disposi¢do
especial em sentido contrario.

13 Conexao de titulos
Por vezes, determinadas relagdes juridicas sdo instrumentalizadas em um

contrato ¢ em um titulo de crédito. Por exemplo, as instituicdes financeiras ao
firmarem um contrato de empréstimo, formalizam a relagdo por meio de um
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contrato e também por meio de um titulo de crédito. Nesses casos, ha uma
conexdo de dois titulos, que poderdo até ser executados juntos (Stmula 27 do
STJ). Todavia, nem sempre se executa os dois titulos juntos, sendo o mais
comum executar apenas o contrato, no qual existe uma disciplina mais detalhada
das obrigagdes.

No caso de execugdo apenas do contrato, o eventual avalista do titulo de
crédito poderd ser demandado? O STJ entende, com razdo, que o avalista sé
podera ser demandado nesse caso, se ele assumir a condi¢do de devedor principal
ou de fiador solidario no contrato.’> Assumindo tal condicdo, ele tem obrigacdes
no contrato e pode ser chamado a responder pelo contrato, ainda que a obrigacao
ali seja mais gravosa. Nao sendo obrigado pelo contrato, ele ndo tera legitimidade

para ser parte desse processo de execugao.
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1 Vencimento

Os titulos de crédito asseguram ao seu detentor um direito de crédito, que
pode ser transformado em dinheiro mediante desconto bancario ou pelo contrato
de factoring. Todavia, o crédito ali incorporado s6 podera ser exigido dos
devedores no vencimento. Este pode ser conceituado como “o momento em que a
soma cambidria pode ser exigida pelo portador do titulo de crédito”.! Dando
exigibilidade ao crédito, ¢ com o vencimento que a agdo executiva podera ser
ajuizada. Além disso, o vencimento pode servir para definir o termo inicial do
prazo prescricional, bem como o termo inicial dos juros moratdrios legais.”

Nas letras de cadmbio, ndo sdo admitidos vencimentos sucessivos, devendo
haver sempre um vencimento Unico. Havendo mais de um vencimento escrito no
titulo, poderia se imaginar a aplicagdo analdgica da regra sobre a existéncia de
mais de um tipo de valor, fazendo valer aquele vencimento mais benéfico para o
devedor. Contudo, a LUG ¢ expressa ao afirmar, em seu artigo 33, a nulidade do
titulo que contenha vencimentos diferentes ou vencimentos sucessivos.’

Além disso, ndo se admite nos titulos de crédito o vencimento condicional ou
um vencimento impreciso. H4 que se determinar precisamente o dia do
vencimento.* A forma de determinacio desse dia admite quatro e apenas quatro
modalidades,’ previstas na lei (LUG — art. 33). Em sintese, o vencimento deve
ser certo, unico, possivel e de uma das modalidades admitidas taxativamente em
lei.®

Dentre as modalidades possiveis, ha aquelas nas quais o vencimento podera
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ser fixado pelo sacador por ato exclusivamente seu (vencimento determinado) ou
aquelas nas quais o vencimento dependerda de um ato do portador do titulo
(vencimento indeterminado).” Sdo casos de vencimento determinado: os
vencimentos em dia certo e a certo termo da data. S3o casos de vencimento
indeterminado os vencimentos a vista e a certo termo da vista. Nao havendo
qualquer disposigdo no titulo, considera-se que o titulo tem vencimento a vista.

1.1 Vencimento a vista

No siléncio das partes, ou quando as partes acordarem nesse sentido, a letra
de cambio podera ter vencimento a vista, no sentido de que a obrigacdo se tornara
exigivel no momento da apresentagdo ao sacado. Ndo ha uma data predefinida,
mas um fato, a apresentagdo ao sacado, que tornard a obrigacgao exigivel.

A fim de evitar que o titulo a vista dure eternamente, a LUG (art. 34)
estabelece um prazo de um ano, contado da emissdo do titulo, para que tal
apresentacdao ocorra. Tal prazo poderd ser aumentado ou reduzido pelo sacador,
ou simplesmente reduzido pelos endossantes. O sacador podera ainda impor que a
apresentacdo so ocorra a partir de determinada data, alterando o termo inicial do
prazo de um ano para a apresentagdo. A nao apresentacdo da letra no prazo nado
extingue o direito de crédito do tomador, mas apenas implica a perda do direito
contra os obrigados indiretos no titulo.

1.2 Vencimento em dia certo

Além do vencimento exclusivamente contra apresentagdo, pode ser estipulada
o vencimento em dia certo, isto ¢, numa data estabelecida no calendario (exemplo:
30 de abril de 2009, Pascoa de 2009...). Se o vencimento for fixado para o
principio, meado ou fim do més, entende-se que a letra sera vencivel no primeiro,
no dia quinze, ou no ultimo dia desse més (LUG — art. 36).

Em todo o caso, a data estipulada no titulo ndo dispensara a apresentagdo do
titulo, em razdo das caracteristicas e principios peculiares do titulo. Estamos
diante de uma obrigacdo quesivel, na qual a apresentacdo mostra-se essencial para
o exercicio do direito, tendo em vista a possibilidade de circulagdo do titulo.

1.3 Vencimento a certo termo da data
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Outra forma de combinar o vencimento, ¢ assinalar no titulo um prazo
contado do dia da emissdo, dai falar-se em certo termo da data. Neste caso, o
titulo se torna exigivel apos certo tempo da data de emissdo do mesmo (exemplo:
60 dias apos a data de emissdo). Também se chegara a um dia certo, mas tal data
ndo sera escrita no titulo, o que se escreve no titulo ¢ apenas o prazo para chegar
a essa data.

Nessa contagem, ndo se inclui o dia da emissao, iniciando-se a contagem pelo
primeiro dia 0til posterior.® As expressdes oito dias ou 15 dias entendem-se nio
como uma ou duas semanas, mas como um prazo de oito ou 15 dias efetivos. A
expressao meio més também devera ser entendida como um prazo de 15 dias. Nos
casos de prazos em semanas, em meses ou em anos, o vencimento se dara no dia
equivalente da semana, més ou ano do pagamento. Assim, se o titulo, emitido em
25 de abril de 2008 (sexta-feira), tiver vencimento fixado em cinco semanas da
data, ele sera exigivel no dia 30 de maio de 2008 (a sexta-feira da quinta semana).
No caso de prazo em meses, se o vencimento cair em dia inexistente (31 de
fevereiro), considera-se vencida a letra no ultimo dia do més correspondente.

1.4 Vencimento a certo termo da vista

No vencimento a certo termo da vista, o titulo se torna exigivel apos certo
tempo do aceite (na letra de cambio) ou do visto (na nota promissoéria) no titulo
de crédito (exemplo: 60 dias da vista, ou seis meses do aceite). A contagem dos
prazos ¢ a mesma prevista para o vencimento a certo termo da data, o que altera ¢
o termo inicial desse prazo, que sera o dia do aceite ou do visto no titulo de
crédito.

Neste caso, torna-se fundamental a apresentacdo do titulo para o aceite ou para
0 visto, pois so a partir deste dia se iniciard o prazo para o vencimento do titulo.
Além disso, mostra-se necessaria que haja uma data no aceite ou visto do titulo.
Caso haja falta de data do aceite, deve haver um protesto, a partir do qual se conta
0 prazo para o vencimento do titulo de crédito. Alternativamente, podera ser
considerado dia do aceite o Ultimo do prazo para apresentacdo para aceite (em
regra um ano da emissao).

Como o aceite ndao ¢ obrigatdrio, nem sempre existird o aceite na letra de
cambio ou mesmo o visto na nota promisséria. Nesses casos, a doutrina entende
que o prazo para o vencimento do titulo deverd ser contado do dia do protesto por
falta de aceite, que representaria o dia em que o titulo foi apresentado, isto é, em
ltima anélise, o dia da vista do titulo pelo sacado.” A nosso ver, porém a recusa
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do aceite nesses casos gera o vencimento antecipado e, por isso, ndo haveria que
se cogitar de contagem do prazo para o vencimento, 0 que ocorreria apenas na
nota promissoria.

2 Vencimento antecipado

Mesmo que seja estipulada uma data de vencimento, em determinados casos o
titulo vence antecipadamente, ou seja, torna-se exigivel antes do dia inicialmente
previsto. Determinados fatos previstos em lei autorizam o credor a exigir o
pagamento do titulo imediatamente. Tais fatos denotam que ndo ha motivo para se
aguardar o vencimento convencionado entre as partes, uma vez que a obrigagdo
prevista no titulo ndo ir4 se realizar no tempo e na forma que foi prometido.'’

A LUG prevé, em seu artigo 43, varios casos de vencimento antecipado
reunidos em trés grupos, a saber: (1) recusa total ou parcial do aceite; (2) faléncia
do sacado ou aceitante, suspensdo de pagamentos pelo sacado ou aceitante e
execucdo frustrada contra o sacado ou aceitante; (3) faléncia do sacador na letra
ndo aceitavel. Todavia, o Brasil adotou a reserva prevista no artigo 10 do Anexo
IT do Decreto n® 57.663/66, pela qual “fica reservada para a legislacdo de cada
uma das Altas Partes Contratantes a determinac@o precisa das situagdes juridicas
a que se referem os n= 2 e 3 do art. 43”.

Nio obstante a reserva feita, Fran Martins'' entende que estdo em vigor no
Brasil todas as hipoteses de vencimento antecipado previstas no artigo 43 da
LUG. Para Rubens Requido,'” também vale a LUG, mas ndo hid como se
vislumbrar o vencimento extraordinario pela cessacdo ou suspensdo de
pagamentos, por ndo haver meio de prova para tanto.

Para Luiz Emygdio da Rosa Junior, Fabio Ulhoa Coelho, Antdnio Mercado
Junior, Waldirio Bulgarelli e Wille Duarte Costa,'* a nosso ver com razio, os n2
2 e 3 do artigo 43 da LUG nao tém aplicabilidade no Brasil, estando em vigor
apenas o artigo 19 do Decreto n® 2.044/1908. Este, combinado com a parte em
vigor do artigo 43 da LUG, prevé as seguintes hipdteses de vencimento
antecipado: a falta ou recusa total ou parcial de aceite e a faléncia do aceitante.

Em ambos os casos, o que se demonstra ¢ que a promessa realizada no titulo
de crédito ndo ird se realizar na forma que foi prometida. Por isso, nada mais
justo do que, de imediato, assegurar ao portador o direito de exigir o crédito
antecipadamente.

Se o sacado ndo aceita a ordem que lhe foi dada, ele estd demonstrando que
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ndo ir4 efetuar o pagamento na data combinada. Ora, se ele se recusa a assumir a
obrigacdo de pagar, ¢ 6bvio que ele ndo ira pagar o titulo. Nesse caso, fica claro
que o que foi prometido — que o sacado iria pagar o titulo no vencimento — ndo ira
se realizar. Diante da frustracdo do que foi prometido, o beneficidrio terd o direito
de exigir antecipadamente o pagamento do titulo, desde que prove a falta ou
recusa do aceite por meio do protesto.

Além disso, também havera o vencimento antecipado no caso de faléncia do
aceitante. A faléncia do sacado ndo gera automaticamente o vencimento
antecipado, mas diante da sua faléncia ele ndo poderd aceitar, o que acabara
também gerando o vencimento antecipado.'’

No caso da faléncia do aceitante, ele perderd a administracao dos seus bens e
ndo podera efetuar pagamentos, que deverdo obedecer a ordem de preferéncia
estabelecida legalmente. Para tanto, todas as obrigacdes ja devem ser exigiveis
(Lei n® 11.101/2005 — art. 77), a fim de evitar um desvirtuamento da ordem de
preferéncia. Além disso, € certo que tal fato o impedira de efetuar pessoalmente o
pagamento do titulo, frustrando a promessa realizada, o que permitira também a
cobranga antecipada. Em tal hipotese, ¢ desnecessario o protesto, sendo suficiente
a apresentacdo da sentenca de faléncia (LUG — art. 44), ao contrario do que
afirma Fernando Netto Boiteux.

Pela difusdo dos titulos de crédito para operagdes ndo empresariais, a
insolvéncia civil do devedor, decretada judicialmente (CPC/73 — art. 751),
também ¢ uma hipdtese do vencimento antecipado. Os motivos do vencimento
antecipado aqui sd3o os mesmos da faléncia do aceitante, na medida em que o
insolvente ndo podera efetuar o pagamento por si s, justificando a exigibilidade
antecipada da obrigagao.

3 Prorrogacao de vencimento

O direito brasileiro ndo admite dias de perdao, ou dias de graca em relacdo a
letra de cambio (LUG — art. 74), ou seja, ndo se admite que o credor conceda dias
de tolerancia para o cumprimento da obrigagdo. Caso o faga, ele podera perder os
direitos contra os devedores indiretos, uma vez que se exige para a cobranga deles
um protesto tempestivo (LUG — art. 53). Se ele conceder voluntariamente a
prorrogacdo do vencimento e, em razao disso, perder o prazo para o protesto (um
dia util apds o vencimento), ndo poderd cobrar mais nenhum dos devedores
indiretos.
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Caso as partes convencionem uma prorrogacdo para tal vencimento, essa
convencao sO vale em relacdo as partes que o ajustaram. Trata-se de um acordo
que s6 produz efeitos entre os proprios acordantes. Se todos os signatarios do
titulo concordarem, todos ficardo vinculados a essa prorrogacdo. Se um dos
devedores ndo se manifestar, em relagdo a ele continuardo valendo as condi¢oes

originais do titulo.'®

4 Pagamento

Chegado o vencimento, a principio, deve ocorrer pagamento da obrigacao, isto
¢, deveria ser cumprida a ordem que foi dada na letra de cambio, aqui entendida
como a entrega do dinheiro. Tal ato representa a forma normal de extingdo das
obrigacdes assumidas em um titulo de crédito.

4.1 Tipos de pagamento

A doutrina'’ distingue dois tipos de pagamento, de acordo com a posi¢do do
sujeito que o efetua.

O primeiro tipo de pagamento € o pagamento extintivo, no qual a letra deixa
de existir cambialmente, isto ¢, quem paga ndo tera direito a exercer com base
naquele titulo. Tal tipo de pagamento extingue a vida util do titulo de crédito, dai
falar-se em pagamento extintivo. Na letra de cambio, ¢ o pagamento feito pelo
aceitante, ou pelo sacador de letra ndo aceita.

Ao lado do pagamento extintivo, temos o pagamento recuperatorio que nao
extingue a vida util do titulo de crédito, na medida em que faz nascer o direito de
regresso. Tal pagamento ¢ aquele feito por devedor indireto, quando lhe permite
recuperar o valor pago dos obrigados anteriores. Ele extingue a responsabilidade
de quem pagou e apenas dos obrigados posteriores, mas ndo extingue a letra de
cambio em si, que ainda sera usada para recuperar o valor pago.

4.2 Apresentacao

Qualquer que seja o tipo de pagamento, pela possibilidade de circulagdo e pela
natureza quesivel da obrigacdo, o pagamento devera ser efetuado contra a
apresentacao do proprio titulo de crédito. Caso o credor nada apresente, ndo
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havera nenhuma seguranca para o devedor. Nesses casos, o titulo poderad ter
chegado as maos de um credor de boa-f¢ que também tera o direito de exigir o
seu pagamento. Por isso, ¢ fundamental que o titulo seja apresentado para que se
efetue pagamento.

4.2.1 Quem pode fazer?

Tal apresentacdo devera ser feita pelo portador legitimo do titulo (LUG — art.
38). Por portador legitimo deve-se entender a pessoa que justifica o seu direito
pela presenca do seu nome no titulo, ou por uma sequéncia ininterrupta de
endossos. Neste caso, o devedor so precisa verificar a sequéncia de endossos e
ndo a sua autenticidade. No caso do endosso improprio, o portador legitimo sera
o endossatario-mandatario ou o endossatario-pignoraticio, ou quem deles receber
poderes para cobrar o titulo. Além disso, terdo legitimidade para fazer a
apresentacdo o cessionario € o sucessor nos termos direito comum (exercicio:
herdeiros)."®

4.2.2 A quem deve ser feita?

Esses legitimados a apresentar o titulo para pagamento deverdo fazé-lo ao
aceitante ou ao sacado da letra de cambio e da duplicata, ao emitente da nota
promissoria € ao sacado no cheque. A apresentacdo ao aceitante da letra de
cambio e da duplicata, ou ao emitente da nota promissoria, justifica-se porque
eles sdo os devedores principais do titulo, logo, sdo eles que tém a obrigagao final
de efetuar o pagamento. Em relacdo ao sacado, na letra de cambio, na duplicata e
no cheque, a apresentacdo ¢ necessdria porque ele ¢ quem foi indicado para
efetuar o pagamento, vale dizer, a ordem foi dirigida a ele. Embora o sacado ndo
tenha obrigacdo, ele tem o direito de pagar o titulo, de honrar a ordem que lhe foi
dada."”

4.2.3 Prazo

Nos titulos a vista, a apresentacdo devera ocorrer até um ano apos a emissao
do titulo, admitidas alteragoes desse prazo pelo sacador e apenas redugdes pelos
endossantes. Nos demais tipos de vencimento, pela LUG (art. 38), a apresentagdo
deve ser feita no dia do vencimento, ou em um dos dois dias uteis seguintes.
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Todavia, neste particular, o Brasil adotou a reserva ao texto da LUG, prevista no
artigo 5% do anexo II do Decreto n® 57.663/66, pelo qual poderd se prever que
“em relagdo as letras pagaveis no seu territorio, o portador devera fazer a
apresentacao no proprio dia do vencimento”.

Apesar da reserva, alguns autores entendem que a reserva feita pelo governo
brasileiro precisa ser completada, encontrando-se vigente ainda a LUG, que
determina a apresentacdo num dos dois dias tteis seguintes.’’ Ousamos discordar
desse entendimento. A maior parte da doutrina, com razdo, entende que estd em
vigor a norma do artigo 20 do Decreto n® 2.044/1908, exceto no que tange a
sangdo, que exige a apresentacao no dia do vencimento, ou em sendo feriado, no
primeiro dia util imediato.?' Assim, pela legislacio em vigor no Brasil, a letra de
cambio e a nota promissoria deverdo ser apresentadas para pagamento no dia do
vencimento, ou no primeiro dia util seguinte, caso o vencimento ndo caia em dia
util.

Esse prazo podera ser prorrogado em razdo de um caso fortuito ou de um
motivo de forca maior. Nao representam caso fortuito ou forca maior
circunstancias pessoais do portador ou de quem deveria apresentar a letra. Os
exemplos de tal situacdo sdo uma enchente que deixe o sacado incomunicavel ou
um estado de guerra que impega as comunicagdes. Cessado o impedimento, o
portador deverd fazer a apresentacdao o mais breve possivel. Pela LUG (art. 54),
se o fortuito se prolongar por mais de 30 dias, podem ser promovidas as agoes,
independentemente da apresentagao.

Em todo caso, a desobediéncia a esse prazo de apresentacdo nao possui
maiores consequéncias, uma vez que o credor ndo perdera qualquer direito se
deixar de obedecer tal prazo. A ndo apresentacdo do titulo ndo implica a perda de
quaisquer direitos contra os devedores indiretos, o que sé ocorrerd se nao for
feito o protesto.”” Apesar disso, ndo apresentado o titulo no prazo, qualquer
devedor tem o direito de depositar a quantia relativa ao titulo, uma vez que € seu
direito pagar o titulo e a ndo apresentagdo no prazo representa a mora do credor.”’
Apenas no caso da clausula sem despesas ¢ que a obediéncia a esse prazo ¢

fundamental para resguardar os direitos do credor contra os devedores indiretos
(LUG — Art. 53).

4.2.4 Avisos de cobranca

Pelo grande uso do desconto bancéario, ou dos servicos de cobranga, ¢
extremamente comum que os titulos de crédito estejam na posse de bancos.
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Nesses casos, € pratica corriqueira o envio de avisos de cobranga (boletos
bancéarios). Nao h4 qualquer obrigacio de fazer isso,”* mas é uma pratica bem
comum. Caso seja expedido o aviso de cobranga, passa a ser do devedor a
obrigacdo de tomar as medidas para o pagamento do titulo.

4.3 Objeto do pagamento

Pelo principio da literalidade, o pagamento devera abranger o valor que esté
escrito no titulo, uma vez que o contetido do direito sera definido pelo teor literal
do documento. Todavia, nem sempre o pagamento se limitara a tal valor, podendo
haver a incidéncia de alguns encargos sobre o valor previsto no titulo.

Tais encargos podem ser dos mais diversos tipos, a saber: multas, juros de
mora, juros remuneratorios, comissoes etc. A maior parte desses encargos so
podera ser exigida se estiver expressamente prevista no titulo, em razdo também
do principio da literalidade. Como os juros sdo os encargos mais comuns,
devemos tratar deles mais detalhadamente.

4.3.1 Juros moratdrios

Os juros moratdrios representam uma penalidade pelo atraso no pagamento da
obrigacdo, ou seja, eles sdo uma sang¢do pela mora do devedor. Tal penalidade
esta prevista expressamente na legislacdo propria dos titulos de crédito (LUG —
arts. 48 e 49) e, por isso, ndo precisam estar previstos expressamente no titulo.
Mesmo que o documento seja omisso, havera a incidéncia dos juros moratorios
no caso de atraso.”

A mora € o pressuposto necessario para a incidéncia desses juros, logo, tais
juros incidirdo a partir da configura¢do da mora, isto €, a partir do vencimento do
titulo ndo pago. Trata-se de mora ex re, que ndo depende de qualquer notificacdo
ao devedor, uma vez que ela é caracterizada pelo simples fato do ndo pagamento
% Assim, chegado o vencimento e apresentado o titulo, se ele ndo
for pago, a mora se configura de pleno direito, pelo simples fato do nao

no vencimento.

pagamento, independentemente de qualquer notificacdo ou interpelacdo.

Nos titulos de crédito, a LUG (art. 48) previa uma taxa de juros moratérios de
6% ao ano, a qual, contudo, foi objeto de reserva pelo Brasil. Diante disso,
aplica-se aos titulos de crédito a taxa estipulada no artigo 406 do Cddigo Civil
que afirma que “Quando os juros moratdrios ndo forem convencionados, ou o
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forem sem taxa estipulada, ou quando provierem de determinagdo da lei, serdo
fixados segundo a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de
impostos devidos a Fazenda Nacional.” Tal redagdo ¢ extremamente infeliz, uma
vez que nao define exatamente qual ¢ a taxa dos juros moratérios.

Com efeito, a taxa cobrada em razdo da mora pela Fazenda Nacional ¢ a
SELIC, tendo em vista o disposto nos arts. 13 da Lei n® 9.065/95, 84 da Lei n®
8.981/95, 39, § 4°, da Lei n® 9.250/95, 61, § 3%, da Lei n® 9.430/96 e 30 da Lei n®
10.522/02. Em razao disso, a primeira e a segunda turma do Superior Tribunal de
Justica vém aplicando a taxa SELIC como a taxa prevista no artigo 406 do
Cédigo Civil.”” Do mesmo modo, boa parte da doutrina’® vem sustentando a
aplicagdo da taxa SELIC como a taxa prevista no artigo 406 do Codigo Civil.

Ocorre que a taxa SELIC ¢ uma taxa fixada pelo Conselho de Politica
Monetaria do Banco Central, sendo variavel. Além disso, ela ndo representa
apenas uma taxa de juros, mas sim uma taxa de juros + corre¢do monetaria. Por
essas razoes, ¢ dificil concordar com a aplicacdo da taxa SELIC, seja pela
inseguranca da sua aplicacdo, seja pela sua propria composigao.

Diante desses problemas, procurou-se encontrar uma taxa exclusivamente de
juros que pudesse ser cobrada pela Fazenda Nacional, a fim de atender ao texto do
Cddigo Civil. Nesse mister, foi localizado o artigo 161, § 12, do CTN que define
a taxa de juros moratdrios em 1% ao més. Como se trata de uma taxa certa, de
uma taxa apenas de juros, entende-se, com razdo, que ¢ esta a taxa que deve ser
usada nos termos do artigo 406 do Cédigo Civil,” conforme decisdes da terceira
turma e da quarta turma do Superior Tribunal de Justica.*"

A divergéncia entre as seg¢des do STJ acabou sendo resolvida por meio dos
Embargos de Divergéncia no Recurso Especial n® 727.842, no qual a Corte
Especial entendeu que os juros de mora decorrentes de descumprimento de
obrigacdo civil sdo calculados conforme a taxa referencial do Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia (Selic), por ser ela que incide como juros moratdrios dos
tributos federais (art. 406 do CC/2002, arts. 13 da Lei n2 9.065/95, 84 da Lei n®
8.981/95, 39, § 42, da Lei n® 9.250/95, 61, § 32, da Lei n® 9.430/96 ¢ 30 da Lei n®
10.522/02).*" Ocorre que, mesmo posteriormente a tal orientagio a Corte
Especial, ainda hd decisdes do STJ divergindo sobre o tema. Nesse sentido,
registre-se a decisdo do STJ que afirma que “as Turmas integrantes da Segunda
Secdo deste Tribunal firmaram sua orientagdo no sentido de que, na
responsabilidade extracontratual, os juros de mora incidem a partir do evento
danoso (Stmula 54/STJ), pela taxa do art. 1.062 do Codigo de 1916 até
10/1/2003 (0,5% ao mes) e, apos essa data, com a entrada do Codigo Civil de
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2002, pela prevista art. 406 do atual diploma civil (1% ao més)”.

4.3.2 Juros remuneratorios

Além dos juros moratorios, existem os juros remuneratorios, cuja fungdo €
remunerar o credor pela indisponibilidade do capital. Enquanto o capital ndo esta
em suas maos, o credor deve ter ao menos uma compensagdo por essa
indisponibilidade, dai falar-se também em juros compensatorios. A ideia
fundamental aqui ¢ a de frutos civis do capital e ndo de uma san¢do como era nos
juros moratorios.

Esses juros remuneratorios nao decorrem automaticamente da lei. Assim
sendo, para que eles possam ser exigidos nos titulos de crédito, ¢ essencial que
eles estejam previstos no documento, por for¢a do principio da literalidade. Em
outras palavras, os juros remuneratorios sO sdo exigiveis nos titulos de crédito se
forem expressamente pactuados pelas partes no teor literal do documento.

Todavia, nem sempre € possivel a pactuacdo dos juros remuneratorios. Nos
titulos atipicos, o Codigo Civil considera ndo escrita a pactuagdo dos juros (art.
890). Do mesmo modo, em relagdo ao cheque (Lei n® 7.357/85 — art. 10). Nas
letras de cambio e notas promissorias, a pactuacdo dos juros ¢ possivel, mas
apenas nos titulos com vencimento a vista ou a certo termo da vista (LUG — art.
5%). Nos outros tipos de vencimento, ha uma determinagdo clara do momento em
que a obrigacdo serd exigivel, de modo que a eventual remuneragcdo do credor
devera ser embutida no préprio valor do titulo.*”

Nos casos em que ¢ possivel a pactuacdo dos juros remuneratorios, as partes
ndo terdo, em regra, total liberdade para sua fixacdo. A legislacdo em vigor impde
certos limites para os juros combinados entre as partes. No contrato de mutuo, o
artigo 591 do Cdodigo Civil afirma que os juros ndo poderdo ultrapassar o limite
legal dos juros moratorios (a nosso ver 1% ao més). Em outros contratos, o
limite ¢ imposto pela lei da usura (Decreto n® 22.626/33), que continua em
vigor,** como sendo o dobro da taxa legal, isto &, 2% ao més.””

Tais limites, contudo, possuem um alcance restrito, uma vez que nio se
aplicam aos contratos bancarios. Nestes, vige a livre pactuacdo dos juros, nao se
aplicando nem a lei da usura®® (Stimula 596 do STF), nem a limitagdo do Cédigo
Civil.*” Essa liberdade de fixacio dos juros, nos contratos bancarios, decorre da
previsado no artigo 4° da Lei n® 4.595/64 de que compete ao CMN fixar a taxa de
juros aplicaveis as instituigdes financeiras. O CMN editou a Resolugao n® 1.064,

na qual assevera que as taxas de juros serdo livremente combinadas pelas partes.
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Em todo caso, a taxa ndo pode representar uma onerosidade excessiva ao devedor,
caso em que sera admissivel sua redugao.

Sendo possivel e havendo a pactuagdo dos juros remuneratorios, eles serdo em
regra juros simples, isto ¢, em regra ndo havera a incidéncia de juros sobre juros.
Todavia, se houver autorizagdo legal para tanto, as partes podem pactuar a
capitalizagdao. Assim, no contrato de mutuo admite-se a capitalizagdo anual (CC —
art. 591). Também ¢ admitida a capitalizacdo nas cédulas de crédito (Sumula 93
do STJ). Além disso, admitem-se juros compostos nos contratos bancérios, com
qualquer periodicidade (MP n2 2.170-36/2001).°® Em todo caso, a capitalizago
devera ser pactuada expressamente.

4.4 Prova do pagamento

Efetuado o pagamento integral da obrigacdo, o devedor tem o direito de ter
uma prova de que efetuou esse pagamento. A principio, em razao da literalidade
que rege os titulos de crédito, tal prova de pagamento deverd ser escrita no
proprio titulo, isto ¢, o recibo de quitacdo ndo deverd ser dado em instrumento
separado, mas no proprio documento. Tal exigéncia envolve a protecao do proprio
devedor, uma vez que qualquer pessoa que tiver o titulo em maos saberd que o
titulo j& foi pago. O recibo dado em separado ndo tem valor perante terceiros,
produzindo efeitos apenas na relagdo entre as partes. Assim sendo, se o titulo
circular e chegar as maos de um terceiro de boa-fé, o devedor sera obrigado a
pagar novamente.

Além disso, pela propria natureza dos titulos de crédito, o titulo devera ser
entregue a quem o pagou, a fim de evitar nova entrada em circulacdo. Nesses
casos, considera-se suficiente como prova de pagamento essa entrega a quem
pagou. Todavia, a simples entrega representa apenas uma presungao de
pagamento, que poderd ser elidida por prova em contrario nos sessenta dias que
se seguirem (CC — art. 324).

No caso do pagamento parcial, devera haver uma dupla quitagdo, uma escrita
no titulo e outra em separado. Nao ha que se cogitar nesse caso de entrega do
documento, uma vez que ele ainda serd usado para a cobranga dos valores
restantes.

4.5 Pagamento antecipado
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O credor s6 pode apresentar o titulo para pagamento no dia do vencimento.
Todavia, o devedor pode ter o interesse de pagar o titulo antecipadamente. Nesse
caso, o credor ndo ¢é obrigado a receber antes do vencimento da letra. Caso o
devedor pretenda pagar antes, ele assume o risco por tal pagamento, ndo gozando
das normas que protegem o devedor, isto ¢, se fizer o pagamento a pessoa errada,
ser4 obrigado a pagar de novo.*’

Tal previsdo visa a proteger o beneficiario do titulo que o perdeu, uma vez
que, sabendo o dia do vencimento, ele podera até o dia do vencimento tomar as
medidas necessarias para reavé-lo.*” Desse modo, o pagamento anterior podera
ser feito a um credor indevido e, por isso, os riscos desse pagamento sao
imputados ao devedor que o faz.

4.6 Pagamento parcial

Embora ndo seja obrigado a receber o pagamento antecipadamente, o portador
ndo pode recusar o pagamento parcial pelo aceitante no vencimento do titulo
(LUG — art. 39, 2). Caso o recuse, perde o direito contra os obrigados indiretos
em relacdo a quantia oferecida para pagamento. Tal regra visa a proteger os
devedores indiretos,*' que s6 devem responder pela falta de pagamento do
devedor principal ou do sacado. Se a falta de pagamento ¢ parcial, sua
responsabilidade também deverd ser parcial.

Em face desse pagamento parcial, deve haver dupla quitagdo, uma no titulo, e
outra em separado. Apesar dessa quitagdo, ¢ certo que o pagamento parcial ndo
representa o efetivo pagamento, isto ¢, ele equivale a um ndo pagamento, que
devera ser demonstrado por meio do protesto, para que o credor possa cobrar a
parte faltante dos devedores indiretos.

5 Outras formas de extincdo das obrigacoes

Além do pagamento, as obrigagdes cambiarias poderdo ser extintas pelas
mesmas formas das obrigacdes em geral. Assim, poderd haver tal extingdo por
meio de uma transagdo, de uma compensagdo, de uma novagdo, de uma confusao
etc. Em suma, todas as formas de extingdo das obrigagdes sdo aplicaveis também
aos titulos de crédito. Por serem formas gerais de extingdo das obrigacdes, suas
regras também serdo as regras gerais do proprio Codigo Civil.

A remissao, entendida como perdao da divida, merece destaque especial. Nos
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termos do artigo 388 do Codigo Civil, a remissdo concedida a um devedor
solidario libera os demais de pagar a parte que caberia a esse devedor. Eles ficam
liberados de pagar a parte que ndo mais podera ser exigida por eles em sede de
direito de regresso.

Assim, imaginem uma obrigacdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na qual
existem quatro devedores solidarios. A principio, cada um deles sera obrigado
perante o credor a pagar o valor total da divida: R$ 10.000,00 (dez mil reais). Se
um deles for beneficiado por uma remissdo, ele ndo terd mais qualquer
responsabilidade pelo pagamento, mas, os outros codevedores continuardo
obrigados solidariamente a esse pagamento. Todavia, o credor ndo poderd mais
exigir deles os R$ 10.000,00 (dez mil) reais, mas apenas R$ 7.500,00 (sete mil e
quinhentos) reais. Tal regra visa a impedir uma iniquidade, na medida em que, se
ndo houvesse esse abatimento, os devedores solidarios acabariam sendo
obrigados a arcar com mais do que a sua quota-parte na divida, mesmo exercendo
o direito de regresso contra os codevedores. Ao liberar os codevedores solidarios
da cota parte do devedor perdoado, o que se quis foi equiparar, de certo modo,
essa remissdao a um pagamento feito por aquele devedor.

Tal regra também serd aplicavel aos titulos de crédito, mas tal aplicacdo
devera ser compatibilizada com o regime cambidrio. Nesse caso, também temos
devedores solidarios, mas temos aqui uma solidariedade cambial entre os
devedores, na qual o direito de regresso se exerce pela totalidade da obrigagao.
Um dos devedores que pagar o titulo ndo tera que suportar esse onus, pois tera
direito de regresso contra os seus codevedores pela totalidade da obrigacao.

Diante dessa diferenca entre as solidariedades, ndo ha como se abater uma
parte do pagamento no caso de remissao concedida a um dos codevedores. Assim
sendo, deve-se buscar a interpretacdo que melhor se compatibilize com a intengao
do dispositivo, que era equiparar tal remissao a um pagamento feito pelo devedor.
Desse modo, nos titulos de crédito, ela ira beneficiar a pessoa a quem foi dirigido
o perddao, bem como os coobrigados posteriores, como se fosse o proprio
pagamento feito pelo codevedor.

Se um devedor paga a obrigacdo do titulo de crédito, os devedores posteriores
ficam liberados. Do mesmo modo, ocorrera com a remissdo. Assim, se ela for
concedida ao sacado ou aceitante, extingue a obrigagdo cambiaria de todos. Ja a
concedida ao sacador o exonera, bem como o0s endossantes € respectivos
avalistas, ndo exonerando o aceitante. Se concedida em favor de um endossante
libera os obrigados posteriores.*?
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1 Conceito

Os titulos de crédito asseguram ao seu detentor um direito de crédito. Para o
exercicio desse direito de crédito, por vezes, € necessaria a prova de determinado
fato, como por exemplo a prova do ndo pagamento do titulo no vencimento, que ¢
necessaria para cobrar os devedores indiretos. Tal prova devera ser inequivoca,
tendo em vista as consequéncias que certos fatos podem gerar. Diante dessa
necessidade, surgiu a figura do protesto como um meio solene de prova de certos
fatos.

Atualmente, a Lei n® 9.492/97 define o protesto como “o ato formal e solene
pelo qual se prova a inadimpléncia e o descumprimento da obrigagdo originada
em titulos e outros documentos de divida” (Lei n® 9.492/97 — art. 12). Tal
conceito ndo ¢ exato,' uma vez que o protesto pode provar a recusa do aceite que
nao ¢ uma obrigacao.

Assim sendo, deve-se preferir outro conceito, como o formulado por Fabio
Ulhoa Coelho, que afirma que o protesto ¢ “o ato praticado pelo credor, perante o
competente cartorio, para fins de incorporar ao titulo de crédito a prova de fato
relevante para as relagdes cambiais”.” Em outras palavras, Whitaker afirma que o
protesto ¢ “o ato oficial pelo qual se prova a ndo realizagdo da promessa contida
na letra”
destinado principalmente a comprovar a falta ou recusa do aceite ou do pagamento
da letra”.’

> Fran Martins, por sua vez, afirma que o protesto é o “ato solene

Ele ¢ um ato cambidrio publico, solene e extrajudicial, feito fora do titulo. Em
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ultima andlise, trata-se de um meio de prova especialissimo, que goza de
presuncdo, a principio, inquestionavel do fato demonstrado. O protesto ndo cria
direitos, € apenas um meio especialissimo de prova. Ele também nao deve ser
confundido com um meio de cobranga, pois trata-se exclusivamente de um meio
de prova de um fato relevante.

José Maria Whitaker, em 1928, ja dizia que “na vertigem da vida moderna,
que tudo sacrifica a celeridade, o protesto parece, a primeira vista, uma exigéncia
arcaica e dispensavel, sobrevivéncia supersticiosa de um periodo de exagerado
formalismo”.> Contudo, ele mesmo reconhece que ndo ha como negar o interesse
dos signatérios de ter a prova inequivoca da falta de aceite, da falta de devolugao
ou da falta de pagamento do titulo. Outrossim, é certo que o protesto também
serve para precaver a sociedade de uma possivel inadimpléncia futura do mesmo
sujeito.’

2 Tipos de protesto

O protesto pode servir de meio de prova de varios fatos. Cada um dos fatos
provados por tal meio ird representar um tipo de protesto. Ele pode ser tirado por
falta ou recusa de aceite, ou de pagamento. Também existem os protestos por
falta de devolucao da letra de cambio e da duplicata, bem como o protesto por
falta de data do aceite.

Em todos os titulos de crédito, o protesto podera provar a falta de pagamento
da obrigacdo no vencimento, dai falar-se em protesto por falta de pagamento.
Como ele ndo ¢ exclusivo dos titulos de crédito, o protesto também podera ser
usado para provar a falta de pagamento em relagdo a qualquer documento de
divida (exemplo: contratos). A expressdo documentos de divida mostra que o
protesto nao abrange apenas titulos executivos. Nesta expressdo, porém, devem
ser abrangidos apenas documentos que representem uma obrigacgdo liquida quanto
ao valor e exigivel.” Nesse sentido, o STJ afastou a possibilidade de protesto por
falta de pagamento de contratos de locacdo, anulando norma do Tribunal de
Justica de Sdo Paulo.® Obviamente, tal protesto sé podera ser realizado apds o
vencimento da obrigagdo, uma vez que s6 entdo ela sera exigivel.

Além disso, nas letras de cambio e duplicatas, o protesto também podera
provar que o sacado nao aceitou a ordem que lhe foi dada, falando-se ai em
protesto por falta de aceite. Tal protesto s6 podera ser realizado enquanto for
possivel dar o aceite, isto ¢, s6 podera ocorrer até¢ o vencimento do titulo (LUG —
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art. 44; Lei n2 9.492/97 — art. 21, § 12). Caso o titulo seja apresentado no ultimo
do prazo e o sacado peca uma segunda apresentagdo (direito seu), o protesto pode
ser tirado no dia util seguinte ao da apresentagao.

O CNJ ja decidiu que: “a Corregedoria Nacional de Justica, nos termos do
que foi deliberado pelo Plenério desse Conselho, edite uma Resolucdo ou uma
ordem aos Tribunais para que eles proibam os cartorios de protesto de titulos de
todo o pais, protestar letras de cambio sem aceite; b) comunicar a todos os
servigos de protegdo ao crédito que ndo registrem comunicagdo de divida baseada
em letra de cambio sem aceite; c) determinar a todas as Corregedorias Gerais dos
Tribunais de Justica que repassem a orientagdo presente aos cartorios a elas
vinculados; e d) que os protestos de letras de cambio sem aceite, ja efetuados,

sejam cancelados pelos cartorios correspondentes™.

O protesto pode ainda provar a falta de devolugdo do titulo, nas letras de
cambio e duplicatas remetidas para aceite. Nesses casos, a legislagdo ndo
estabelece o prazo no qual devera haver a devolucdo do titulo, sendo razoavel
entender-se que o prazo é de 24 horas,'’ caso ndo haja nenhum prazo combinado
entre as partes. Passado esse prazo, a retencdo do titulo se mostra indevida,
autorizando a prova solene da ndo devolucdo do titulo, que representara a prova
da recusa do aceite ou do pagamento. '’

Ha ainda a possibilidade de um protesto por falta de data do aceite. Caso o
titulo que tenha vencimento a certo termo da vista seja aceito, mas nao conste a
data do aceite do titulo, compete ao portador tirar em tempo habil o protesto para
que conste a data do aceite.

3 Procedimento

Qualquer que seja o tipo de protesto, estamos diante de uma prova solene feita
perante o competente cartorio. A principio, o tabelionato devera ser no local
indicado para aceite ou para pagamento.'” Nas letras domiciliadas, o protesto por
falta de aceite deve ser feito no domicilio do sacado e o por falta de pagamento no
local indicado para tanto. No aceite domiciliado, o protesto deve ser tirado no
local indicado pelo aceitante para pagamento.

Qualquer que seja o local competente, para que o cartorio ateste o fato que se
quer provar, ha a necessidade de todo um procedimento, que visa a garantir que a
prova realizada seja inequivoca. Para fins didaticos, exclusivamente, dividiremos
o procedimento em passo: (1) pedido; (2) intimagdo; e (3) lavratura do protesto.
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3.1 Pedido

Para que o tabelido prove o fato, ¢ essencial que o interessado faca um pedido
em tal sentido. O tabelido ndo age de oficio, ele precisa ser provocado pelo
interessado. Nesse caso, qualquer portador do titulo, mesmo o mero detentor'?
poderd apresentar o titulo ao cartorio, pedindo a realizagdo do protesto, em
qualquer das modalidades previstas na legislagao.

Tal pedido devera ser dirigido ao competente cartério, uma vez que nem todos
os oficios tém a competéncia para realizar tal prova. Havendo um tunico
tabelionato de protesto, o pedido poderé ser dirigido diretamente a ele. Havendo
mais de um tabelionato, o pedido devera se sujeitar a distribuicdo (Lei n®
9.492/97 — art. 7°).

Com ou sem distribuicdo, o pedido devera ser instruido com o titulo ou
documento de divida originais. No caso de falta de devolugdo, o titulo original
ndo estara em poder do apresentante e, por isso, admite-se a apresentagdo da
segunda via da letra de cAmbio'* ou da duplicata. No caso da duplicata, admite-se
também o protesto por indicagdes, que se limitardo a conter os mesmos requisitos
langados pelo sacador ao tempo da emissdo da duplicata, encaminhadas ao
tabelionato, inclusive em meio magnético (Lei n® 9.492/97 — art. 8°).

Devidamente instruido o pedido, o tabelido ira examinar a regularidade formal
do titulo ou documento de divida. Tal exame limita-se ao aspecto formal (Lei n®
9.492/97 — art. 92), o que nos titulos de crédito envolve a andlise dos requisitos
legais para cada espécie de titulo. Havendo alguma irregularidade formal, o
procedimento ndo sera levado adiante. Se o documento apresentado estiver
formalmente regular, o tabelido ird verificar se o protesto pode ser feito naquela
localidade, bem como a existéncia dos dados necessarios para a sua realizagdo
(enderego ¢ RG ou CPF da pessoa a ser intimada).'” Estando tudo correto, o
tabelido providenciara o curso normal do pedido.

3.2 Intimagdo

Feito um pedido de protesto regularmente instruido, compete ao Tabelido
proceder a intimagao para pagar, devolver, aceitar ou datar o aceite, conforme for
o caso. Tal intimag@o sera dirigida ao emitente da nota promissoria ou do cheque
e ao sacado nas letras de cambio e duplicatas. Além disso, as pessoas indicadas
pelo apresentante como responsaveis pelo pagamento deverdo figurar na certidao
do protesto.
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A forma de realiza¢do dessa intimacdo ¢ a principio livre. Ela podera ser feita
por portador do proprio tabelido, ou por qualquer outro meio, desde que o
recebimento fique assegurado e comprovado através de protocolo, aviso de
recepcao (AR) ou documento equivalente (Lei n® 9.492/97 — art. 14, § 12). O
instrumento de intimagdo devera conter nome e endereco do devedor, elementos
de identificagdo do titulo ou documento de divida, e prazo limite para
cumprimento da obrigagdo no Tabelionato, bem como nimero do protocolo e
valor a ser pago.

A principio, tal intimag¢@o ndo precisa ser pessoal, sendo suficiente a entrega
do aviso no enderego indicado (Lei n® 9.492/97 — art. 14). Todavia, para fins de
pedido de faléncia, o STJ ja se manifestou no sentido de que ¢ essencial a
identificagdo da pessoa que recebeu a intimacdo,'® afirmando que a gravidade de
tal protesto exige uma certeza maior de que a intimagao foi efetivamente realizada

(STJ — Stimula 361).

Excepcionalmente, a intimac¢ao podera ser feita por edital, quando esgotadas
as possibilidades de intimacio pessoal.'” Ela sera feita por edital, se a pessoa
indicada para aceitar ou pagar for desconhecida, sua localizagdo for incerta ou
ignorada, ela for residente ou domiciliada fora da competéncia territorial do
Tabelionato, ou, ainda, ninguém se dispuser a receber a intimagdo no enderego
fornecido pelo apresentante (Lei n2 9.492/97 — art. 15). O edital, com os mesmos
requisitos da intimacdo normal, serd afixado no Tabelionato de Protesto e
publicado pela imprensa local onde houver jornal de circulagao didria.

A lei ndo estabelece o prazo que serd dado ao intimado, mas define que o
protesto devera ser registrado em trés dias tteis da protocolizagdo do titulo ou
documento de divida (Lei n® 9.492/97 — art. 12). Na contagem desse prazo,
exclui-se o dia da protocolizagdo e inclui-se o do vencimento. No caso de a
intimagdo ocorrer no ultimo dia do prazo, ou depois desse prazo, o protesto
podera ser lavrado no primeiro dia util seguinte. Essa ¢ orientacdo do item 12.4.1
do Cdédigo de Normas da Corregedoria Geral de Justi¢ca do TJPR e do item 12 do
Provimento da Corregedoria Geral de Justica do TJSP. Em qualquer caso, o
prazo sera definido na propria intimagao.

No ambito do Distrito Federal, o Provimento Geral da Corregedoria do
TIDFT estabelece que o prazo de trés dias Uteis'® serd contado da ciéncia da
intimagdo ou da publicacdo do edital (art. 321). No mesmo sentido, estdo o artigo
408 do Provimento da Corregedoria Geral do TJAP, o artigo 741 da
Consolida¢do Normativa Notarial e Registral do TJRS e o artigo 23 do Codigo de
Normas da Corregedoria Geral da Justi¢a do Estado de Santa Catarina.
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Embora parega contrariar a lei, € certo que a estipulagdo da contagem do prazo
a partir da intimagdo ¢ mais justa para o intimado, na medida em que lhe da
algum prazo para a tomada de medidas. Dentro desse prazo, ele podera obter os
recursos necessarios para o pagamento, ou podera obter a sustagdo do protesto
judicialmente.'” Assim, afastar a contagem do prazo a partir da intimacio pode
até representar uma violagdo ao acesso a justi¢a.”’

3.3 Lavratura do protesto

Se dentro do prazo da intimagdo houver o pagamento, a aceitacdo, a devolucao
do titulo ou a datacdo do aceite, ndo havera protesto, isto €, o procedimento nao
serd concluido. Todavia, transcorrido o prazo sem que essas medidas sejam
tomadas, o tabelido ird lavrar o protesto, atestando o fato que se queria provar, o
que sera registrado em um livro, bem como no instrumento do protesto a ser
entregue ao apresentante.

O instrumento e o registro do protesto deverdo conter (Lei n 9.492/97 — art.
22):

I — data e numero de protocolizagdo;
IT — nome do apresentante e enderego;

IIT — reprodugdo ou transcri¢ao do documento ou das indicacoes feitas
pelo apresentante e declaragdes nele inseridas;

IV — certiddao das intimagdes feitas e das respostas eventualmente
oferecidas;

V — indicagdo dos intervenientes voluntarios e das firmas por eles
honradas;

VI — a aquiescéncia do portador ao aceite por honra;

VII — nome, nimero do documento de identificagdo do devedor e
endereco;

VIII — data e assinatura do Tabelido de Protesto, de seus substitutos
ou de Escrevente autorizado.

Tal instrumento representa a prova solene do fato que se queria demonstrar,
que podera ou ndo ser usada pelo apresentante.
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4 Avisos

Obedecido todo o procedimento previsto, o protesto serd lavrado, sendo seu
instrumento entregue ao apresentante. Este, por sua vez, deverd avisar ao seu
endossante e ao sacador a falta de aceite ou de pagamento do titulo, no prazo de
quatro dias uteis apos o protesto, ou apds a apresentacdo se o titulo contiver a
clausula sem despesas. Cada um dos endossantes deve, por sua vez, dentro dos
dois dias uteis que se seguirem ao da recep¢ao do aviso, informar o seu
endossante do aviso que recebeu, até que se chegue ao sacador. Whitaker afirma
que tal aviso serd dispensado em relacdo ao endossante que ndo indicar o seu
endereco no titulo.”!

O descumprimento de tal preceito ndo implica a perda de qualquer direito,
mas apenas a responsabilidade pelos danos que tal omissdo causar. Nao se trata
de uma condicdo do protesto, ou de uma condicdo para que o protesto gere
efeitos, mas apenas de uma formalidade. O risco de responsabilizacdo ¢ pequeno,
uma vez que ¢ dificil imaginar que danos seriam causados pela falta de aviso,
pois o protesto ja foi até lavrado.

5 Efeitos do protesto

Realizado o protesto, havera uma prova solene da falta de pagamento ou da
falta de aceite da letra de cambio. Tal prova produz alguns efeitos no mundo
juridico, que devem ser melhor detalhados e especificados para cada tipo de
protesto. E oportuno esclarecer que o protesto por falta de devolugdo do titulo
tera efeitos idénticos aos do protesto por falta de aceite, se o titulo foi remetido
para aceitacdo, ou efeitos idénticos ao do protesto por falta de pagamento, se o
titulo foi remetido para pagamento.

5.1 Efeitos do protesto por falta de aceite

Um dos efeitos do protesto por falta de aceite ¢ a possibilidade de cobrancga
antecipada dos devedores indiretos (sacador, endossantes e respectivos avalistas)
do titulo de crédito. Tais devedores sdo chamados de indiretos porque eles ndo
prometem efetuar diretamente o pagamento do titulo, mas garantem que o sacado
ird efetuar esse pagamento. Nessa garantia, normalmente também se insere a
garantia de que o sacado ira dar o aceite, salvo se houver a cldusula ndo aceitavel,
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uma vez que a falta do aceite também denota falta de pagamento. Caso ndo haja a
aceitacdo ou o pagamento, tais devedores indiretos podem ser demandados pelo
pagamento do titulo.

Com o protesto por falta de aceite, demonstra-se formalmente que o sacado
ndo assumiu a obrigagdo de pagar o titulo, o que denota também sua intencdo de
ndo paga-lo no vencimento. Diante dessa demonstracgdo, a lei assegura ao credor o
direito de cobrar os outros devedores do titulo (sacador, endossantes e
respectivos avalistas), que garantiram essa aceitagdo. Nesse caso, porém, ele nao
precisara mais esperar o vencimento para cobrar o titulo, uma vez que a recusa do
aceite gera o vencimento antecipado da letra de cambio (LUG — art. 43). Essa
recusa pune os demais devedores e beneficia o credor, uma vez que nio haveria
mais sentido em esperar o vencimento do titulo, pois j& se sabe que o sacado nao
ir4 pagar.””

Em relagdo ao sacado, o protesto ndo produz quaisquer efeitos, pois o aceite
ndo ¢ uma obrigacao dele. O sacado da o aceite se quiser; caso ndo o faga, ele ndo
pode ter nenhuma punigdo para tanto. Se ha alguma falta na recusa do aceite, esta
falta ¢ do sacador ou dos demais coobrigados que garantiam o aceite, mas nunca
do sacado.”

5.2 Efeitos do protesto por falta de pagamento

O protesto por falta de pagamento também produz efeitos, que irdo variar de
sujeito para sujeito. De imediato, vale destacar que, para o sacado que nao
aceitou, tal protesto também ndo gera qualquer efeito, uma vez que ele nao tinha
qualquer obrigagao no titulo.

5.2.1 Cobranca dos devedores indiretos

Como ja ressaltado, os devedores indiretos de uma letra de cambio (sacador,
endossantes e respectivos avalistas) ndo assumem a obrigacdo de pagar
diretamente a letra de cambio, mas garantem que o titulo serd pago pelo sacado.
Eles afirmam que o sacado iré efetuar o pagamento da letra, mas, se ele nao fizer,
eles pagardo o titulo. Eles sdo devedores, mas apenas se o sacado ndo pagar a
obrigacao.

Assim sendo, sua responsabilidade pressupoe a demonstragdo cabal de que o
sacado ndo efetuou esse pagamento ou de que ndo ird efetuar esse pagamento. Em
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outras palavras, em relacdo aos devedores indiretos, o protesto por falta de aceite
ou por falta de pagamento ¢ pressuposto essencial para que eles possam ser
cobrados.”® O protesto ndo é essencial para a cobranga do devedor principal
(aceitante e respectivos avalistas), mas, para os indiretos, sim. Se ndo houver
nenhuma cléusula em sentido contrario, o protesto ¢ essencial para que sacador,
endossantes e respectivos avalistas sejam cobrados.

Se o titulo foi aceito, o protesto resguarda os direitos do portador contra os
demais coobrigados, permitindo o ajuizamento da agdo cambial também contra
eles. Sua auséncia ndo retira a natureza cambial do titulo, mas apenas limita a
responsabilidade ao aceitante e seus eventuais avalistas,” isto é, continua cabivel
a acdo cambial contra os devedores principais. Nesse caso, diz-se que o protesto ¢
facultativo, pois o valor podera ser cobrado mesmo sem o protesto.

De outro lado, se o titulo ndo foi aceito, o protesto ¢ essencial, pois, ao
assegurar o direito contra os demais coobrigados, mantém a possibilidade do
ajuizamento da acdo cambial, uma vez que nao existird obrigado principal nesse
documento. A auséncia do protesto nesse caso torna o documento mero meio de
prova, deixando de ser um titulo cambial, inviabilizando o ajuizamento da ac@o
cambial. Dai falar-se que, nesse caso, o protesto € necessario, pois sem ele ndo
podera haver a acdo cambial daquela letra de cambio.

O protesto por falta de aceite, que s6 pode ser realizado até o vencimento do
titulo, sempre ird produzir esse efeito. Todavia, especificamente em relagdo ao
protesto por falta de pagamento, tal efeito s6 sera gerado se o protesto for
tempestivo (LUG — art. 53).

Parte da doutrina entende que, apesar da reserva feita pelo Brasil a LUG, deve
prevalecer o texto da mesma, que estabelece o prazo de dois dias em relagdo aos
titulos com vencimento em dia certo, a certo termo da data, e a certo termo da
vista.”® Tal caso seria uma hipdtese de reenvio que dependeria da legislacio local
para produzir seus efeitos.

De outro lado, a nosso ver com razdo, outros autores sustentam que o prazo
da LUG ndo se aplica. Ao fazer a reserva a tal dispositivo, o Brasil optou por
aplicar a legislagdo interna ja existente sobre o assunto. Nessa legislagdo, o prazo
para que o protesto seja tempestivo ¢ de um dia util apoés o vencimento (Decreto
n2 2.044/1908, art. 28).”

O prazo que aqui se estabelece ndo € um prazo fatal para a realizagdo do
protesto, mas para a producdo desse efeito. O protesto podera ser realizado depois
desse prazo, mas ndo produzird esse efeito, isto €, o protesto feito depois desse
prazo ¢ perfeitamente valido, mas ndo ¢ suficiente para a cobranga dos devedores
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indiretos. O protesto intempestivo pode produzir apenas os demais efeitos.*

5.2.2 Interrupcao da prescri¢cdo

O protesto por falta de pagamento também tem o efeito de interromper o
prazo prescricional (CC — art. 202), isto ¢, realizado o protesto o prazo
prescricional volta a correr do zero. Ora, ao protestar o titulo por falta de
pagamento, da-se a ciéncia inequivoca de que se tem a inten¢do de cobrar e, por
isso, ¢ natural que o prazo se reinicie. Embora seja natural a interrupgdo pelo
protesto, € certo que tal efeito s6 passou a existir com o advento do Codigo Civil
de 2002. Antes disso, o STF chegou a editar a Simula 153, que afirmava que o
simples protesto cambidrio ndo interrompia a prescri¢do, a qual hoje ja nao tem
mais aplicagao.

E importante ressaltar que, para a produgdo de tal efeito, ndo existe prazo
previsto em lei. Enquanto ndo consumada a prescrigdo, o protesto podera ter o
conddo de interrompé-la. Em outras palavras, o prazo de um dia 1util nao
influencia na producao desse efeito.

5.2.3 Configuracio de impontualidade para fins de pedido de
faléncia

E certo que o protesto por falta de pagamento representa a prova solene do
ndo pagamento de um titulo de crédito pelo sacado ou aceitante. Especificamente
em relacdo ao aceitante, o protesto demonstra a impontualidade de um pagamento
que ele se comprometeu a fazer. Ora, a impontualidade ndo justificada de uma
divida liquida constante de titulo executivo demonstra que o devedor esta em
dificuldades e, se tal devedor for um empresario, tais dificuldades representam
uma das hipoteses de estado falimentar.

Assim, um dos efeitos do protesto ¢ permitir o pedido de faléncia do devedor
empresario, desde que atendidos os demais requisitos do artigo 94, I, da Lei n®
11.101/05. Aqui também ndo existe prazo para a realizagao desse protesto.

5.2.4 Inscricdo em cadastros de inadimplentes

Quem concede créditos deve ter a confianga de que vai receber os valores
devidos no futuro. Pela dinamizacdo das relagdes econdmicas, tal confianca ndo
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pode mais envolver apenas o conhecimento pessoal entre quem da e quem recebe
o crédito. Devem existir outros meios de aferir a confiabilidade da pessoa que
recebe o crédito, dentre os quais estd a analise do historico pregresso de quem
estad recebendo o crédito. Tal andlise ganhou extrema importancia na economia,
com a criacdo dos chamados cadastros de inadimplentes, que sdo bancos de dados
sobre inadimpléncias anteriores.

Tais cadastros sdo um referencial extremamente util para aqueles que
concedem crédito, na medida em que eles podem aferir a confiabilidade do
beneficiario do crédito. Quem ndo honrou determinada obrigagdo, teoricamente,
tem mais chances de ndo vir a honrar novamente. Embora tal fato ndo seja uma
verdade absoluta, ¢ um parametro que se usa no dia a dia. Dai a importancia e o
valor de cadastros como o SPC, o SERASA e o Equifax.

Em todos os cadastros, hd um banco de dados com a relagdo de pessoas que
possuem alguma inadimpléncia. Ora, o protesto por falta de pagamento demonstra
a inadimpléncia do aceitante de uma letra de cambio. Tal inadimpléncia constatada
por uma prova dotada de fé publica, como o protesto, podera gerar a inscri¢ao do
nome do devedor nesses cadastros de inadimplentes. Nesses casos, ndo se faz
necessaria uma comunicagao prévia sobre a inscri¢do nesses cadastros, uma vez
que ja foi realizada a intimacdo pelo proprio cartorio.”” A proposito, o STIJ
afirmou que, “diante da presuncdo legal de veracidade e publicidade inerente aos
registros do cartorio de protesto, a reproducdo objetiva, fiel, atualizada e clara
desses dados na base de 6rgdo de protecdo ao crédito — ainda que sem a ciéncia do

consumidor — ndo tem o conddo de ensejar obrigaco de reparacio de danos”.*’

A restrigdo € apenas para o devedor que foi intimado, ou seja, o sacado que
ndo deu aceite ndo tera restrigdes. O plenario do Conselho Nacional de Justica
(CNJ) decidiu, na ultima sessdo, acolher o Pedido de Providéncias (PP n°
001477-05.2011.2.00.0000) do Ministério Publico de Sao Paulo (MPSP) para
proibir os cartorios de protesto de enviarem nomes de devedores de titulos sem
aceite aos orgaos de protecdo ao consumidor — como SPC e Serasa.

Em sintese, um dos efeitos do protesto por falta de pagamento € a inscrigao
do nome do devedor intimado em cadastros de inadimplentes, o que podera gerar
uma restricdo do crédito no mercado. Reitere-se que tal efeito ndo depende de
nova comunicagdo, além da intimagdo no protesto, e so atinge aquele devedor que
for intimado pelo cartorio. Aqui também ndo existe prazo para a realizacdo do
protesto.
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6 Prazo para o protesto

O protesto por falta de aceite s6 pode ser realizado enquanto ainda € possivel
dar o aceite, isto ¢, até o vencimento do titulo. Apds o vencimento, ndo ha mais
que se cogitar do aceite, ou se paga o titulo ou ndo e, por isso, apos tal data so se
faz o protesto por falta de pagamento.

Embora tenha um termo inicial (ap6s o vencimento do titulo), ndo se pode
visualizar um termo final para a realizagdo do protesto por falta de pagamento,
vale dizer, ele pode ser feito a qualquer momento, enquanto existir uma divida
para ser paga. Mesmo que ja tenha ocorrido até a prescricdo da execucdo, se a
divida ainda existe (pois pode ser cobrada pela acdo de locupletamento), o
protesto sera legitimo.”'

Quando a legislagdo de regéncia diz que o protesto por falta de pagamento
deve ser tirado até um dia util apés o vencimento (Decreto n® 2.044/1908), ela
nao impede a realizacdo do protesto depois daquele prazo. Esse prazo ¢
importante apenas para a cobranca dos devedores indiretos e ndo para a realizagdo
do protesto em si, que, como vimos, tem outros efeitos. O protesto pode ser feito
normalmente mesmo apos o prazo de um dia util apés o vencimento, mas nao tera
aquele efeito de permitir a cobranga dos devedores indiretos. Os demais efeitos
(interrupgdo da prescricao, configuracdo da impontualidade ou inscrigdo nos
cadastros de inadimplentes) sdo gerados mesmo apds o prazo de um dia util.

Apesar de o artigo 9% da Lei n® 9.492/97 dizer que o tabelido ndo deve analisar
prescricdo ou caducidade. O STJ firmou a opinido no sentido de que apds a
prescricdo da execugdo, ndo seria mais possivel o protesto por falta de
pagamento. Nesse sentido, afirmou que: “E legitimo o protesto de cheque
efetuado depois do prazo de apresentagdo previsto no art. 48, caput, da Lei n®
7.357/85, desde que ndo escoado o prazo prescricional relativo a agdo cambial de
execucdo”.’” No mesmo sentido, foi dito pelo mesmo STJ que: “Em que pese o
artigo 92 da Lei n? 9.492/97 estabelecer que ndo cabe ao tabelido investigar a
ocorréncia de prescricdo ou caducidade, ¢ preciso observar a inovacao legislativa
causada pelo advento da Lei n® 11.280/2006, que algou a prescrigdo ao patamar
das matérias de ordem publica, cognosciveis de oficio pelo juiz, passando,
portanto, o exame da prescricdo a ser pertinente a observancia da regularidade
formal do titulo, condicdo para o registro de protesto, como exige o paragrafo
{inico do mesmo art. 92 da Lei n® 9.492/97.°

Embora a opinido ja tenha sido acolhida pelas duas turmas de direito privado
do STJ, ndo vemos a consumagdo da prescrigdo da execucao como impeditiva do
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protesto do titulo, porquanto ainda existiriam outros meios para tentar receber o
titulo, como, na linha do mesmo STJ, agdo monitoria. Assim, enquanto houve
uma pretensdo, cuja prescrigdo possa ser interrompida pelo protesto, seria
legitima sua realizacdo.

7 Sustacao do protesto

Pelos efeitos que podem ser gerados pelo protesto por falta de pagamento,
especialmente a restri¢do de crédito pela inscri¢ao no cadastro de inadimplentes,
tem-se admitido uma medida judicial contra o titular do crédito, para impedir que
o protesto seja lavrado e, consequentemente, produza os seus efeitos. Essa
medida ¢ a sustacdo de protesto (Lei n® 9.492/97 — art. 17), o qual s6 podera
ocorrer enquanto nao consumado o pro‘[esto.34 Apos a lavratura do protesto, o
maximo que se podera conseguir ¢ a sustacdo dos efeitos do protesto.

7.1 A medida judicial de sustagdo do protesto

Em razdo do curto prazo existente entre a intimagao e a lavratura do protesto,
a sustacao do protesto sera necessariamente uma medida judicial, baseada em uma
cognicao sumdria ou mesmo superficial, vale dizer, uma tutela de urgéncia. Por
sua natureza, a sustacio de protesto tende a ser uma medida cautelar atipica,’
uma vez que visa apenas a garantir o resultado util de uma acao principal que ira
discutir a existéncia da obrigagdo ou a validade do titulo. Atualmente, contudo,
ndo se pode negar que a sustagdo também pode ser deferida por meio de tutela
antecipada, tendo em vista o disposto no artigo 305, paragrafo tinico do novo
CPC, que admite que o juiz recebe um pedido cautelar como pedido antecipatorio,
determinando a obediéncia do rito proprio. Apesar do siléncio, deve-se admitir
também o recebimento do pedido antecipatdrio como cautelar, com a conversao
do procedimento também, pois se trata de uma fungibilidade menos agressiva e
rigorosa.’®

Seja como tutela antecipada, seja em carater cautelar, a sustagdo do protesto
podera ser requerida em carater antecedente ou incidental. Em todo caso, deverao
ser comprovados os requisitos exigidos pelo artigo 300 do novo CPC: “houver
elementos que evidenciem a probabilidade do direito e o perigo de dano ou o risco
ao resultado util do processo”.

A probabilidade do direito se assemelha bastante ao fumus boni juris e a
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verossimilhanga da alegag¢do no regime anterior, representando um juizo de que o
direito invocado tem chance razoavel de ser tutelado. A simples existéncia de uma
acio discutindo a divida ndo ¢ suficiente para a sustagdo.’’ O que pode configurar
o fumus boni juris sdo os argumentos existentes da acdo, mas ndo o seu simples
ajuizamento.

O outro requisito necessario ao deferimento da tutela de urgéncia é o perigo
de dano, o qual consiste na existéncia de um dano potencial que se quer evitar. “E
a probabilidade de dano a uma das partes da futura ou atual agdo principal,
resultante da demora do ajuizamento ou processamento ¢ julgamento desta e até
que seja possivel medida definitiva”.’® A mesma ideia se repete no risco ao

resultado util do processo.

Tal requisito resta claro na sustacdo de protesto, tendo em vista a
possibilidade de inser¢cdo do nome devedor nos cadastros de inadimplentes. O
risco de dano esta na possibilidade de abalo do crédito, de restrigdo ao acesso ao
crédito. Nesse caso, nao ha necessidade de nenhuma demonstragio mais
especifica, porquanto ¢ da natureza do protesto atualmente o risco de dano. Na
sustagdo de protesto, o risco de dano ¢ inerente, porquanto ha o risco do abalo do
crédito, ocasionado pela inscricdo do nome do devedor em cadastros de
inadimplentes. A restricdo do crédito ¢ suficiente para configurar o risco de um
dano irreparavel ou de dificil reparacdo.

Embora ndo seja essencial em tese, € extremamente comum pela urgéncia da
medida a imposi¢ao da prestagdo de uma caugdo (Novo CPC — art. 300, § 1%), que
dara mais seguranca para que se suste o protesto. A caucdo podera ser oferecida
em bens, mas nada impede que, pelas peculiaridades do caso concreto, o juiz exija
uma caugio em dinheiro ou uma fianga bancaria.”> O STJ, porém, passou a exigir
o oferecimento de contracautela, afirmando que “a legislagdo de regéncia
estabelece que o documento habil a protesto extrajudicial é aquele que caracteriza
prova escrita de obrigagdo pecuniaria liquida, certa e exigivel. Portanto, a
sustacdo de protesto de titulo, por representar restricdo a direito do credor, exige
prévio oferecimento de contracautela, a ser fixada conforme o prudente arbitrio do

magistrado”.*’

Especificamente para a tutela antecipada, exige-se a reversibilidade dos efeitos
praticos do provimento antecipatorio,’’ ou seja, ndo se poderd conceder a
antecipagdo se as coisas ndo puderem voltar ao estado anterior, por absoluta
impossibilidade fisica da restitui¢do in natura, ou da compensa¢do do dano
sofrido.*?

Registre-se, ainda, que, no novo CPC, ¢ prevista a estabilizagdo da decisao
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antecipatoria concedida em carater antecedente, desde que a decisdo ndo seja
impugnada pelo réu. Sem impugnacdo, o processo sera extinto e a decisdo
continuard produzindo seus efeitos, enquanto ndo for ajuizada a acdo autonoma
contra tal decisdo, para revisa-la, reforma-la ou invalida-la. “A estabilizacdo da
tutela antecipada representa uma generalizagdo da técnica monitoria para situagdes
de urgéncia e para a tutela satisfativa, na medida em que viabiliza a obtengdo de
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resultados praticos a partir da inércia do réu”.

7.2 Sustacdo do protesto necessdrio

Embora o protesto seja um direito do credor, € certo que por seus efeitos
admite-se que o devedor impeca a sua lavratura. Todavia, em certos casos temos
um protesto necessario, isto ¢, temos um protesto essencial para que o credor
exerca os seus direitos. Diante desse carater necessario, a jurisprudéncia vem
reconhecendo que o protesto necessario nio pode ser sustado.**

Esse ¢ o caso do protesto da letra de cambio e da duplicata sem aceite,
porquanto em tais casos sO existem devedores indiretos. Nesses casos, se 0
protesto ndo for lavrado, o credor ndo poderd cobrar de ninguém, pois para a
cobranga dos indiretos € essencial um protesto tempestivo (LUG — art. 53).
Nesses casos em que inexiste o aceite, o protesto nao tera o efeito de langar o
nome do sacado nos cadastros de inadimplentes, uma vez que ele ndo assumiu
qualquer divida, ndo havendo que se falar em inadimpléncia. Portanto, nesses
casos realmente nao seria possivel a sustacao do protesto.

Ocorre que os precedentes citados vém reconhecendo a impossibilidade de
sustagdo, pelo simples fato de existirem devedores indiretos (endossantes).
Nesses casos, havendo também um devedor principal, ele podera sofrer os efeitos
desse protesto, logo, ndo se lhe pode negar a possibilidade de sustagdo. O que se
pode fazer nesses casos, a nosso ver, ¢ limitar os efeitos do protesto, permitindo
a cobranga dos devedores indiretos, mas ndo gerando os demais efeitos.

8 Sustacao dos efeitos do protesto

Pelo curto prazo que existe entre a intimagdo e a lavratura do protesto, a
medida da sustagdo do protesto deve ser deferida em carater de urgéncia. Todavia,
nem sempre se consegue ajuizar a acdo, ou mesmo obter a decisdo antes que o

protesto seja lavrado. Nesse caso, ndo ha mais possibilidade de sustar o protesto,
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uma vez que o mesmo ja foi lavrado.

Apesar disso, vem se admitindo a protegdo do devedor nesses casos, pela
sustagdo dos efeitos do protesto,” bem como da sua divulgagdo. Mesmo apés a
lavratura do protesto, pode-se impedir que seus efeitos, especialmente a inscri¢ao
no cadastro de inadimplentes, sejam produzidos, tendo em vista os danos que
podem ser ocasionados.

Caso o devedor preencha os requisitos necessarios para a tutela de urgéncia,
ele podera obter a sustagdo dos efeitos do protesto, da mesma forma que a propria
sustacdo do protesto, mas ja posteriormente a sua lavratura. Nao se deve buscar a
sustagdo desses efeitos muito tempo depois do protesto, pois nesse caso 0s

efeitos ja terdo ocorrido, dificultando a demonstracdo da utilidade da propria
medida.*’

9 Cancelamento do protesto

Lavrado o protesto, ndo se pode cogitar mais de sua sustacdo, podendo no
maximo haver a sustagdo dos seus efeitos. Apesar disso, o protesto estard
concluido e ficara registrado nos assentamentos do cartorio. Para retirar tal
registro, deve-se providenciar o cancelamento do protesto (Lei n® 9.492/97 — art.
26).

Tal cancelamento poderd ocorrer se ndo mais subsistir o fato provado pelo
protesto, isto ¢, o pagamento do titulo enseja o cancelamento do protesto. Nesse
caso, deve-se apresentar ao cartorio a prova desse pagamento, o que, em regra, se
da pela apresentacdo do proprio titulo. Excepcionalmente, contudo, apenas para
fins de cancelamento do protesto, admite-se como prova de pagamento uma
declaracdo da pessoa que figurou no protesto como credor, com a sua
identificacdo e firma reconhecida.

Em ambos os casos, o cancelamento pode ser requerido por qualquer pessoa.
O TIRS entende que a iniciativa desse cancelamento deverd ser do proprio
credor.”’ O STJ, o TIMG e o TIRJ entendem, a nosso ver com razio, que a
iniciativa compete ao devedor.”®> A prépria documentagio exigida denota que a
iniciativa do cancelamento deverad ser do devedor, ao contrario do que ocorre na
inscri¢do direta nos cadastros de inadimplentes, pois a baixa nesses casos so
podera ser solicitada pelo proprio credor. Se o credor ndo toma a iniciativa de
cancelar o protesto, isso nao lhe gera qualquer responsabilidade, uma vez que o
devedor € o maior interessado em tal cancelamento.
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O cancelamento, por outro motivo que ndo seja o pagamento, deve ser por
ordem judicial. Nesse caso, contudo, o normal ¢ que o cancelamento sé se dé com
o transito em julgado da decisdo, porquanto ¢ dificil visualizar uma decis@o
provisoria ja determinando o cancelamento do protesto. A provisoriedade das
medidas cautelares e da tutela antecipada nao se coadunam com o cancelamento
do protesto.*” Os artigos 26, § 42, e 34 da Lei n2 9.492/97 denotam que s6 com o
transito em julgado € que podera haver o cancelamento do protesto.

Destaque-se que, ao contrario dos registros em cadastros de inadimplentes,
ndo ha prazo fixado para que o protesto seja cancelado, isto €, o decurso do prazo
nao € motivo suficiente para o cancelamento do protesto. O efeito da inscri¢do em
cadastros de inadimplentes terda a duracdo de 5 anos ou até a prescrigdo da
cobranga da obrigagdo, mas isso ndo cancela, por si sO, o protesto realizado.

Nesse sentido, ja decidiu o STJ que, “portanto, o protesto ndo se prende
imediatamente a exequibilidade do titulo ou de outro documento de divida, mas
sim a inadimpléncia e ao descumprimento da obrigacdo representada. Como estas
ndo desaparecem com a mera prescrigdo do titulo executivo ndo quitado, o
protesto ndao pode ser cancelado simplesmente em fungdo da inaptiddo do titulo

prescrito para ser objeto de acdo de execugio”.’’

10 Protesto indevido

A lavratura do protesto, embora seja um fato previsto por lei, pode causar
danos ao devedor pela divulgacio ao publico de um estado de insolvéncia,’’
especialmente pela inscricdo do seu nome nos cadastros de inadimplentes.
Ressalte-se que o simples apontamento a protesto nio configura qualquer dano,”
mas o proprio protesto podera configurar danos morais e materiais. A principio,
apesar do dano, ndo ha qualquer obrigacdo de indenizar nesses casos, uma vez
que o protesto ¢ um exercicio regular de um direito pelo credor. Todavia, se o
protesto for indevido, surge a obrigacdo de indenizar os danos causados.’’

Por protesto indevido deve-se entender aquele protesto irregular sob o ponto
de vista formal, ou mesmo aquele protesto por falta de pagamento se a divida
inexiste. Nesses casos, o prejuizo causado ao devedor devera ser indenizado, na
medida em que ndo ocorre o exercicio regular do direito. Também deve ser
considerado indevido o protesto abusivo, sem qualquer finalidade, na medida em
que representa o mau uso de um direito. Este ¢ o caso do protesto realizado
quando o titulo ndo tem nenhum devedor e, mesmo assim, ¢ feito, como no caso
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de uma letra de cambio em que sacador e beneficiario sejam a mesma pessoa ¢
ndo haja, nem aceite, nem endosso, nem aval. Tal pratica que se tornou
corriqueira ¢ um abuso, na medida em que tal protesto ndo tem qualquer
finalidade, a ndo ser constranger o sacado que sequer ¢ devedor desse titulo.’*

A responsabilidade pela indenizacdo serd, a principio, da pessoa que levou o
titulo ao protesto, uma vez que ¢ a sua conduta que foi apta a causar o dano.
Mesmo no caso de endosso translativo, a responsabilidade sera do endossatario
que levou o titulo a protesto,’® uma vez que ¢é a sua conduta que gerou o dano.

No endosso mandato, a responsabilidade sera do endossante mandante, uma
vez que o endossatario mandatrio age em nome e em proveito do endossante.’
No caso de culpa comprovada do endossatario mandatario, ele ¢ quem respondera
pela indenizacfo.”’ J4 no endosso caugdo a responsabilidade serd do endossatério
pignoraticio, uma vez que ele age em nome e em proveito proprio.’®

Em regra, ndo ha que se cogitar de responsabilidade do tabelido, porquanto ele
apenas formaliza o protesto, quem o faz é o proprio apresentante.’’
Excepcionalmente no caso de defeito na prestagdo do servigo, o tabelido serd
responsabilizado pelos danos causados pessoalmente ou por seus subordinados
(Lei n® 9.492/97). Nesse caso, a responsabilidade ndo serd pelo protesto em si,
mas pela falha na prestacdo do servico.

11 Clausula sem protesto

O regime geral do protesto pode ser alterado com a inser¢do da clausula sem
protesto ou sem despesas no titulo (LUG — art. 46). Tal clausula ndo se presume
e deve ser escrita expressamente sobre o titulo, em razdo do principio da
literalidade.

Apesar da terminologia, tal clausula ndo impede a realizagdo do protesto, mas
apenas torna a realizacio do protesto uma faculdade.®” Em outras palavras, ao se
inserir essa clausula no titulo de crédito, a cobranca dos devedores indiretos passa
a ndo depender do protesto. O credor faz o protesto se quiser, uma vez que podera
cobrar o titulo, independentemente da realizacdo do protesto. Tal clausula nao
dispensara o credor de apresentar o titulo no vencimento, bem como de fazer os

avisos necessarios.

Caso tal clausula seja inserida pelo sacador, produz efeitos em relagdo a todos
os signatarios do titulo, isto ¢é, todos os devedores poderdo ser cobrados
independentemente do protesto. Em contrapartida, o portador que realizar o
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protesto, mesmo nao sendo obrigado, terd que arcar com as despesas de tal ato.
Ele ndo podera cobrar dos devedores os valores despendidos em tal operagao,
uma vez que ndo havia a necessidade de sua realizacdo para a cobranca do titulo.

Caso a clausula seja inserida por um endossante ou por um avalista, a mesma
so0 produz os efeitos em relagdo aquele que apds a clausula. Para cobrar o que
apds a clausula sem protesto ndo sera necessario o protesto. Apesar disso, contra
os demais devedores indiretos, o protesto continuard sendo essencial. Assim
sendo, neste caso as despesas do protesto poderdo ser cobradas de qualquer um
dos devedores do titulo. Como o portador ainda tem a necessidade de fazer o
protesto, ndo se pode impor a ele o 6nus de suportar as despesas de tal ato.

Pelo teor do artigo 890 do Codigo Civil, tal clausula ndo sera admissivel nos
titulos atipicos.
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1 Acao cambial

Caso o titulo ndo seja pago no vencimento, podera ser realizado o protesto, o
qual, contudo, ¢ apenas um meio de prova. Para receber a obrigagdo ndo paga, o
caminho indicado ¢ o Poder Judicidrio. Dentre os caminhos oferecidos para a
busca da satisfacdo do crédito, o meio normal de buscar a satisfacdo desse crédito
¢ a chamada acdo cambial, pela qual se exerce o direito literal e autdbnomo
incorporado no titulo de crédito.'

Ela ndo ¢ o unico meio para o exercicio do direito incorporado no titulo, mas
¢ 0 meio normal colocado a disposi¢do do credor, por se tratar de um meio mais
agil. No direito brasileiro, a acdo cambial ¢ uma agdo executiva regida pelo Livro
IT do Cddigo de Processo Civil.

Os titulos de crédito tipicos possuem uma presuncdo de certeza tdo grande,
que a lei ndo exige que o crédito seja primeiramente reconhecido pelo judiciario.
Em razdo dessa condigdo, a lei permite ao credor pleitear, desde logo, medidas
satisfativas do seu crédito, vale dizer, eles sdo titulos executivos.” H4 uma opgio
do legislador para uma solu¢ido mais pronta e rapida de certos direitos,’ prova
disso ¢ que a citacdo nesse processo € para que o devedor efetue o pagamento em
trés dias (novo CPC — art. 829).

1.1 Tipos
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A doutrina* costuma distinguir dois tipos de agdo cambial: agdo direta e agfo
de regresso. A primeira ¢ aquela ajuizada contra o aceitante e seus avalistas, isto
¢, contra os devedores principais e, por isso, ndo depende de protesto. Ja a agdo
de regresso € aquela ajuizada contra os devedores indiretos (sacador, endossantes
e respectivos avalistas), a qual depende de um protesto tempestivo (LUG — art.
53), salvo se houver a clausula sem despesas.

1.2 Legitimidade

Qualquer que seja o tipo de acdo cambial, ela deverd ser ajuizada a principio
pelo credor da obrigacdo, uma vez que € ele quem possui o direito de crédito a
receber. No caso de um eventual endosso mandato, a agdo sera ajuizada pelo
endossatario mandatario, mas em nome e em proveito do endossante mandante.
No caso do endosso caugdo, a acdo sera ajuizada pelo endossatario pignoraticio
em nome e em proveito proprio.”

Tal agdo poderd ser ajuizada contra todos os que se obrigaram no titulo
(sacador, aceitante, endossantes e avalistas), uma vez que eles sdo devedores
solidarios. Compete ao credor escolher se ira ajuizar a agdo contra um, contra
alguns ou contra todos os que se obrigaram. Dependendo do executado, podera
haver a necessidade ou ndo do protesto tempestivo, que sera exigido contra os
devedores indiretos e dispensado contra os devedores principais.

1.3 Foro competente

Com o novo CPC, o foro competente para a agdo de execugdo ¢ tratado
separadamente no livro proprio da execucdo, no seu artigo 781. Tal dispositivo
prevé que “a execucao podera ser proposta no foro de domicilio do executado, de
elei¢do constante do titulo ou, ainda, de situagdo dos bens a ela sujeitos”.
Havendo mais de um devedor, com diferentes domicilios, a execucdo sera
proposta no foro de qualquer deles, a escolha do exequente. A nosso ver, a ideia
de foro de elei¢do aqui abrange também o local de pagamento, pois ¢ o local
escolhido pelas partes para o cumprimento da obrigacao.

Além disso, estabelece que se o executado tiver mais de um domicilio, ele
podera ser demandado no foro de qualquer deles. De outro lado, se o domicilio do
executado for incerto ou desconhecido, a execugdo podera ser proposta no lugar
onde for encontrado ou no foro de domicilio do exequente. Por fim, o mesmo
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dispositivo dispoe que a execugdo podera ser proposta no foro do lugar em que se
praticou o ato ou em que ocorreu o fato que deu origem ao titulo, mesmo que nele
ndo mais resida o executado. Tal previsdo leva a crer que ainda sera possivel o
ajuizamento da execucdo no local de emissao do titulo, pois se trata de requisito
deste.

1.4 Objeto

O objetivo da agdo cambial é receber o valor constante do titulo de crédito.
Nessa condi¢do, ¢ dbvio que o objeto de tal acdo ¢ a quantia que se quer receber.
Tal quantia devera ser apurada pelo teor literal do documento, bem como
legislac@o de regéncia.

O objeto da acdo cambial é o pagamento da importancia constante do titulo e
das despesas de protesto, caso tenha sido realizado. Sobre o valor do titulo devem
incidir a corregdo monetaria,® que representa a mera recomposi¢io do poder
aquisitivo da moeda, e os juros de mora de 1% ao més a partir do vencimento.’
Caso sejam previstos, podem ser acrescidos outros encargos como uma multa ou
juros remuneratorios, estes admitidos apenas nos titulos a vista, ou a certo termo
da vista. A soma de todos esses valores devera constar de uma planilha que ird
instruir a acdo (Novo CPC — art. 798, I, b — tal planilha devera indicar o indice de
corre¢do monetaria adotado; a taxa de juros aplicada; os termos inicial e final de
incidéncia do indice de corregdo monetaria e da taxa de juros utilizados; a
periodicidade da capitalizacdo dos juros, se for o caso; e a especificacdo de
eventual desconto obrigatdrio realizado.

Também sao devidos os honorarios advocaticios, que serdo arbitrados em
10% pelo juiz (Novo CPC — art. 827), bem como a restituicdo das eventuais
custas adiantadas. Em caso de embargos a execucdo, o valor dos honorarios
podera ser elevado até vinte por cento, quando rejeitados os embargos, podendo a
majoragdo, caso ndo opostos os embargos, ocorrer ao final do procedimento
executivo, levando-se em conta o trabalho realizado pelo advogado do exequente.
Tais valores ndo fazem parte do objeto da agdo, embora possam ser exigidos.

1.5 Documentagéao

Em toda agdo compete ao autor apresentar os documentos essenciais ao seu
exercicio. Na a¢do cambial, ndo ¢é diferente, cabendo ao autor da acdo cambial
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juntar o titulo executivo (Novo CPC — art. 798, I, a), a planilha do débito (Novo
CPC — art. 798, 1, b), o protesto (LUG — art. 53), se for o caso, procuragdo
(Novo CPC - art. 104), contrato social e eventual ata de eleicdo de
administradores (caso se trate de pessoa juridica), se for o caso, guia de custas ¢
outros documentos que se mostrem essenciais ao exercicio da pretensdo
executoria.

Ao buscar o recebimento do direito de crédito, o autor da acdo deve
demonstrar que ele pode exercer esse direito. Pelo principio da cartularidade, tal
demonstragdo sera feita com a apresentagdo do titulo executivo, que no caso dos
titulos de crédito, devera ser o original. Em regra, ndo se admite a apresentacao
de copia do titulo, porquanto o original pode estar nas maos de um terceiro de
boa-f¢, que teria direito de receber o titulo novamente. Como o direito esta
incorporado ao titulo, ¢ fundamental a sua apresentacdo no original, uma vez que
¢ esse documento que irda demonstrar a legitimacao para a pretensdo de receber o
crédito.®

Ocorre que tal aplicagdo da cartularidade vem sendo mitigada, na medida em
que certos casos justificam a apresentacdo de copia autenticada do titulo original.
Por questdes de seguranga (valor elevado ou risco de perda),” ou mesmo por
questdes de impossibilidade fatica de juntada do original (quando este esta em
outro processo) admite-se a apresentacdo apenas de coOpia autenticada com a
assuncao da obrigacdo de apresentar o original quando for pedido, ou com a
certiddo de que o original estd em outro processo. Também vem se admitindo o
prosseguimento do processo se o original se perdeu no curso do processo € nao
houve impugnagio sobre a legitimidade do documento. '’

Além disso, nas duplicatas (Lei n® 5.474/68 — art. 15) também se admite, em
certos casos, a execucdo sem a apresentacdo do original. Este também ¢
dispensado no caso de se usar a segunda via do titulo, ou no caso de anulagdo do
titulo extraviado ou destruido que ¢ substituido por uma sentenga (Decreto n®
2.044/1908 — art. 36). Apesar dessas excecdes, a regra ¢ que se deva juntar o
titulo original para a agdo cambial.

Também deve ser juntado o instrumento do protesto, caso se queira cobrar 0s
devedores indiretos,'' ou caso se pretenda o ressarcimento das despesas do
protesto. Nesses casos, o protesto sera um documento essencial, seja por ser uma
condi¢do da cobranga dos devedores indiretos (LUG — art. 53), seja por provar o
valor das despesas do protesto, cuja restituigdo se pretende (LUG — art. 48). Caso
exista a clausula sem despesas, o protesto ndo sera necessario para a cobranga dos
devedores indiretos e ndo podera haver a cobranga das despesas.
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Além disso, a acdo devera ser instruida com a memoria discriminada de
calculos (Novo CPC — art. 798, I, b), uma vez que haverd a necessidade da
discriminagdo detalhada do valor que se pretende receber. Também deverdao ser
juntados os documentos que demonstrem a regularidade dos pressupostos
processuais (procuragdo, contrato social, se for o caso, guia de custas...).

1.6 Procedimento

A acdo cambial devidamente instruida sera processada pelo rito da execugio
por quantia certa (Novo CPC — arts. 824 e seguintes). Nesse procedimento, todos
os atos serdo praticados com o objetivo de satisfazer o crédito, vale dizer, o
objetivo do processo aqui ndo ¢ a justa composi¢do da lide, ou a paz social, mas a
satisfacdo do crédito.!”

Recebida a petigdo inicial, o juiz verificara a sua adequagdo as exigéncias
legais, bem como a sua devida instrugdo. Estando em termos a peti¢do, o juiz
proferird uma decisdo fixando os honoréarios em 10% sobre o valor da execugdo

(novo CPC — art. 827) e ordenard a citacdo do devedor para pagar em trés dias
(novo CPC — art. 829).

Apos tal decisdo, sera expedido o competente mandado de citagdo, que devera
ser cumprido por meio de oficial de justica, ndo se admitindo a citagdo por via
postal nesse procedimento.'® Excepcionalmente, admite-se a citagdo por edital,
quando nao for possivel localizar o executado. Neste caso, o juiz devera nomear
curador especial para o citado (Novo CPC — art. 72; Stimula 196 do STJ).

Na citacdo, ¢ concedido ao devedor o prazo de trés dias para efetuar o
pagamento. Para Cassio Scarpinela Bueno, Misael Montenegro Filho,
Araken de Assis, Luiz Rodrigues Wambier, Flavio Renato Correia de
Almeida e Eduardo Talamini, tal prazo fluird da data da citacdo e ndo da
data da juntada do mandado,'* j4 para Luiz Guilherme Marinoni o prazo
se conta da juntada do mandado de citacdo.'> A nosso ver, a redacio do
artigo 829 do novo CPC denota que tal prazo efetivamente ¢ contado a
partir da citacdo em si, independentemente da juntada do mandado,
porquanto o paragrafo primeiro do citado dispositivo ja prevé a atuacdo
do oficial de justica logo apds o decurso desse prazo, independentemente,
portanto, da juntada do mandado.

Caso ele efetue o pagamento dentro do prazo de trés dias, ele s6 sera obrigado
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a pagar 50% dos honorérios advocaticios arbitrados pelo juiz (Novo CPC — Art.
827, § 12), porquanto o trabalho do advogado ¢ bem diminuido. Mesmo depois
desse prazo, ele podera efetuar o pagamento, mas ndo tera o beneficio assegurado
a quem paga no prazo.

Além disso, no prazo de 15 dias, contados da juntada do mandado de citagao,
depositando 30% do valor devido, inclusive custas e honorarios, ele podera
requerer o pagamento parcelado do débito em seis prestagdes mensais acrescidas
de correcdo monetaria e juros de 1% ao més (Novo CPC — art. 916). O exequente
se manifestara sobre o pedido e o juiz decidira o requerimento no prazo de cinco
dias.

Nao havendo o pagamento, o oficial de justi¢a devera proceder a penhora de
tantos bens quantos bastem para satisfazer o crédito (Novo CPC — art. 829, § 12).
Para tanto, o proprio credor poderd indicar os bens a serem penhorados na propria
peti¢do inicial. Apesar disso, nada impede que o proprio devedor indique bens a
penhora.'® Feita a penhora, sera lavrado o competente termo, com a avaliagdo do
bem penhorado,'” intimando-se o devedor e procedendo-se ao seu deposito, se for
0 caso.

Nao havendo questionamentos sobre a penhora ou avaliagdo dos bens, ou
superados os questionamentos realizados, passa-se a fase de expropriacdo dos
bens. Nessa fase, havera a transferéncia coativa do dominio do bem penhorado.'®
Para tanto, existe uma ordem a ser obedecida. Em primeiro lugar, deve-se tentar a
adjudicagdo, isto ¢, a aquisicdo do bem pelo proprio credor, pelo valor da
avaliacdo. Nao sendo possivel, deve-se tentar a alienacdo por iniciativa particular,
conduzida pelo proprio credor. Também ndo sendo possivel, deve-se buscar a
alienagdo por meio de leilao judicial ou eletronico. Também ¢é possivel apropriar
dos frutos e rendimentos de coisa mdvel ou imovel.

Com a aquisi¢@o do proprio bem penhorado, com o produto da sua venda, ou
com o resultado dos frutos e rendimentos, sera efetuado o pagamento do credor.
Neste momento, a execucdo podera ser extinta, uma vez alcangado o seu objetivo
que era a satisfacdo do crédito pleiteado.

1.7 Prescrigao

Quem tem um direito de crédito incorporado em um titulo de crédito pode
lancar mao da agdo cambial para o exercicio desse direito. Todavia, essa
faculdade ¢ limitada no tempo. Por questdes de seguranca juridica e de economia,
o Direito limita temporalmente o exercicio da pretensdo de receber determinada
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obrigacdo, evitando que ela se eternize. As situagdes consolidadas pelo tempo
devem gozar de certa estabilidade.'” Em sintese, a a¢do cambial s6 podera ser
ajuizada dentro dos prazos previstos em lei.

Caso transcorra o prazo previsto em lei, sem o ajuizamento da acdo, o credor
perde a pretensdo, isto €, o seu direito de acdo ¢ fulminado pela prescricao. Ela
surgiu justamente para evitar a eternizacdo de uma obrigacdo, punindo aquele
credor que demonstrou desinteresse pelo exercicio do direito de crédito. Uma
expressao romana dizia que o direito ndo socorre aos que dormem, demonstrando
a importancia do prazo no Direito.

1.7.1 Os prazos

A acglo cambial tera prazos diversificados de acordo com o titulo exequendo e
com a pessoa executada. Impende ressaltar que os prazos aqui narrados se
referem apenas a execucdo, ndo abrangendo outras agoes que podem ser usadas
pelo credor dos titulos de crédito. No que diz respeito a letra de cambio e a nota
promissoria, os prazos de prescri¢do da acdo cambial sdo os seguintes:

* trés anos contados do vencimento, contra o devedor principal (aceitante
¢ seus avalistas);

* um ano contado do protesto ou do vencimento se houver a clausula sem
despesas, contra os devedores indiretos (sacador, endossantes e
respectivos avalistas);

* seis meses contados do pagamento ou do ajuizamento da agdo, para o
exercicio do direito de regresso por aquele que pagou contra os demais
codevedores.

1.7.2 O termo inicial

A ideia basica na contagem desses prazos € que eles comecardo a correr a
partir do momento em que é possivel exercer o direito.”” No momento em que
nasce a pretensio, comega também o prazo para o seu exercicio. Por isso, o prazo
comega a correr do vencimento contra os devedores principais, do protesto contra
os indiretos e do pagamento para o exercicio do direito de regresso. Todos esses
fatos sdo o marco inicial da pretensdo, ou seja, so a partir deles é que pode ser
exercida acdo.
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1.7.3 Suspenséo

Uma vez iniciados, 0os prazos prescricionais correrdo continuamente, salvo se
houver alguma hipodtese de suspensdo ou interrupcao do prazo. Como nao ha
regra na legislagdo especial dos titulos de crédito, as hipoteses de suspensao e
interrupgdo da prescrigdo serdo aquelas previstas no Caodigo Civil.

Na suspensdo, o prazo prescricional ndo se inicia ou ndo corre durante certo
periodo de tempo. Como “a prescricdo ha de concernir a um tempo tutil para o
exercicio da a¢do”,”! nem todo o prazo podera ser computado. Em certos casos, a
legislagdo impede o curso do prazo prescricional, isto €, o prazo para e volta a

correr apos o fim da causa suspensiva.

Assim, ndo correm os prazos prescricionais das pretensdes dos filhos contra
os pais, enquanto durar o poder familiar. Do mesmo modo, ndo corre o prazo
prescricional enquanto estiver pendente uma agdo de evicgdo. Também ndo
correrd o prazo prescricional contra os incapazes a que se refere o artigo 32 do
Cadigo Civil, ou contra os ausentes do pais em servigo publico da Unido, dos
Estados ou dos Municipios, ou contra os que se acharem servindo nas Forgas
Armadas, em tempo de guerra (Cddigo Civil — art. 198). Em todos esses casos, o
periodo de tempo transcorrido durante a causa suspensiva nao serd computado
para fins de prescrigao.

A titulo exemplificativo, imaginem uma letra de cambio que tenha como
aceitante ROMARIO, com vencimento para o dia 31/12/2004. A principio, o
credor teria até o dia 31/12/2007 para ajuizar a agio cambial contra ROMARIO.
Todavia, em 31/12/2005, ROMARIO se ausentou do pais, em servigo publico
para a Unido, e sO retornou ao pais no dia 31/12/2007. Nesse caso, durante o
periodo em que ele ficou fora do pais ndo corre o prazo prescricional e, por isso,
ele ndo findara mais em 31/12/2007, mas em 31/12/2009. O prazo parou de correr
quando havia transcorrido um ano, logo, quando cessar a causa suspensiva, 0O
prazo voltara a correr pelos dois anos restantes.

1.7.4 Interrupcao

Além da suspensdo, a lei prevé casos de interrupgdo da prescri¢do, nos quais
o0 prazo até entdo transcorrido é totalmente ignorado,’” reiniciando-se do zero. A
interrupcdo representa um novo termo inicial para o prazo prescricional e ndo
apenas a suspensdao de um prazo em curso. Ocorrida a interrupg¢do, o prazo
prescricional voltara a correr do zero da data da interrupg¢ao ou do ultimo ato do
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processo para a interrupgao.

Como ja dito, as hipoteses legais de interrupcdo sdo as previstas na legislacao
comum, ndo havendo causas especificas de interrupgdo na legislagdo cambial.
Assim, o artigo 202 do Codigo Civil enumera varios fatos que fazem o prazo
prescricional comecar do zero novamente. A titulo exemplificativo, podemos citar

123

o protesto judicial, o protesto cambial™ e outros atos.

Imaginem uma letra de cAmbio que tenha como aceitante ROMARIO, com
vencimento para o dia 31/12/2004. A principio, o credor teria at¢ o dia
31/12/2007 para ajuizar a agdo cambial contra ROMARIO. Todavia, em
31/7/2007, ocorre o protesto cambial, com a intimagdo de ROMARIO. Nesse
caso, 0 prazo prescricional voltara a correr do zero, ou seja, o prazo de trés anos
devera ser contado integralmente a partir do 31/7/2007, chegando-se ao termo
final em 31/7/2010.

O fato da interrupgao ¢ indiscutivel, mas devemos analisar a extensao dessa
interrupcao aos demais devedores do titulo. Por estarmos diante de devedores
solidarios, o Cdodigo Civil afirma que a interrupcdo feita em face de um dos
devedores atinge os demais (art. 204, § 1°). Assim, a interrup¢do em face do
aceitante atingiria o sacador, endossantes e avalistas do titulo também. Entretanto,
neste particular, a LUG possui uma regra especial que afirma que a interrupgao
em face de um dos devedores solidarios so atinge aquele devedor e ndo qualquer
outro.

Assim, nos titulos tipicos, a interrupcdo em face do aceitante ndo altera a
contagem do prazo prescricional em face do avalista, do sacador ou de qualquer
outro devedor do titulo.”* A autonomia das obrigagdes impde efeitos distintos do
fato interruptivo. Se ele diz respeito a um devedor, s6 atingira este devedor, pois
os demais devedores possuem obrigagdes autdnomas que nio sdo afetadas por
fatos ligados a outros devedores.

1.8 Defesa do executado

Como visto, todo o procedimento, que pode ter uma série de incidentes nao
descritos, se conduz no sentido da satisfacdo do crédito. Apesar disso, podera o
executado se opor a execucdo, o que, em regra, ndo suspende o curso do
procedimento.

1.8.1 Embargos a execucao
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A forma usual de oposicdo do devedor na execucdo nao se da nos proprios
autos da execucdo, mas por meio de uma agdo autdbnoma, a saber: os embargos a
execucdo. Aqui trataremos apenas dos embargos que se dirigem contra a execugao
em si, ndo falando dos embargos a arrematagdo ou outros embargos.

No prazo de 15 dias, contados da juntada do mandado, o executado podera se
opor a execugdo por meio dos embargos a execucdo, que representam uma acao de
conhecimento com o objetivo final de extinguir a execugdo ou reduzir o seu valor.
O executado se defende atacando a execucio,”” alegando que ela ndo preenche os
requisitos necessarios, ou alegando que o proprio crédito ndo existe, ou alegando
que deve menos do que esta sendo cobrado.

Os embargos a execugdo sdo uma agao de conhecimento incidental a execugao,
ajuizada pelo executado contra o exequente.’® Nessa condigdo, os embargos, que
serdo autuados em apartado, possuem os requisitos proprios de toda acdo, vale
dizer, adequagdo da petigao as exigéncias do artigo 319 do novo CPC, inclusive o
valor da causa, distribuigao por dependéncia e pagamento de custas, se for o caso.
Se a discussdo versar sobre o valor cobrado, deve ser apresentada também uma
planilha do débito que o embargante entende ser devido. Além disso, o Uinico
pressuposto especifico do conhecimento dos embargos ¢ a tempestividade da sua
apresentacao (15 dias da juntada do mandado de citagdo), ndo havendo mais
necessidade de garantia do juizo.

Em regra, os embargos ndo suspendem o curso da execuc¢do, mas poderdo ter
o efeito suspensivo determinado pelo juiz, se atendidos trés requisitos: (a)
garantia do juizo (penhora ou deposito de bens suficientes para garantir a
execucdo); (b) requisitos da tutela proviséria (a probabilidade do direito e o
perigo de dano ou o risco ao resultado util do processo). Em relagdo ao tltimo
requisito do efeito suspensivo, € 6bvio que o simples risco de venda dos bens
penhorados ndo ¢ suficiente para sua configuragdo, pois se trata de um risco
inerente ao processo. Ha que se invocar algum fato que demonstre
especificamente o risco do prosseguimento da execugao.

Preenchidos os pressupostos de admissibilidade dos embargos a execugdo,
eles serdo processados e julgados pelo mesmo juiz da execugdo, tendo em vista a
dependéncia entre as duas acOes. A matéria a ser apreciada nos embargos ¢
levantada pelo proprio devedor. O artigo 917 do novo CPC afirma que podem ser
levantadas as seguintes matérias nos embargos: I — inexequibilidade do titulo ou
inexigibilidade da obrigacdo; II — penhora incorreta ou avaliagdo erronea; III —
excesso de execugdo ou cumulagdo indevida de execugdes; IV — retengdo por
benfeitorias necessarias ou Uteis, nos casos de execugdo para entrega de coisa
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certa; V — incompeténcia absoluta ou relativa do juizo da execucdo; VI — qualquer
matéria que lhe seria licito deduzir como defesa em processo de conhecimento.
Além disso, ¢ 6bvio que questdes processuais também podem ser alegadas, como
a falta de requisito para ajuizar a agao.

Ha certa amplitude nas matérias que podem ser alegadas nos embargos.
Todavia, especificamente nos titulos de crédito, o artigo 51 do Decreto n®
2.044/1908 afirma que “na agdo cambial, somente ¢ admissivel defesa fundada no
direito pessoal do réu contra o autor, em defeito de forma do titulo e na falta de
requisito necessario ao exercicio da acdo”. Tal dispositivo limita as matérias
oponiveis nos embargos a execucao de um titulo de crédito.

Assim, sdo matérias alegaveis pelo executado nos embargos a execugdo de um
titulo de crédito: (a) nulidade da execucdo, por ndo ser executivo o titulo; (b)
excesso de execugdo ou cumulagdo indevida de execugdes; (c¢) direito pessoal do
executado em face do exequente; e (d) questdes processuais.

Dentro da nulidade da execugdo, encontra-se o defeito de forma do titulo, pois
o formalismo afirma que um documento s6 vale como titulo de crédito se
preencher os requisitos legais. Faltando um dos requisitos legais, o documento
nao vale como titulo de crédito e, consequentemente, nao ¢ titulo executivo. Além
disso, a falta de certeza, de liquidez ou de exigibilidade também estdo abarcadas
na nulidade da execugdo, bem como qualquer outra nulidade.

Também podem ser alegadas questdes processuais, como a falta de requisito
para o exercicio da agdo, por exemplo, a falta de protesto nas agdes contra
devedores indiretos. Do mesmo modo, pode ser pretendida a redugdo do valor,
invocando-se excesso de execucdo, o que sera definido essencialmente pelo teor
literal do documento.

Por fim, podem ser invocadas excegdes pessoais do executado contra o
exequente, em obediéncia aos principios da autonomia e da abstracdo. Tais
principios pautardo sempre a matéria que € passivel de ser alegada em sede de
embargos a execucdo. A luz deles é que devera se decidir a procedéncia ou nao
das alegagdes do devedor. Assim, valendo o principio da abstragdo, o embargante
ndo podera invocar fatos que digam respeito ao negocio juridico que deu origem
ao titulo. De modo similar, valendo o principio da autonomia, o devedor ndo
podera invocar fatos ligados a outros credores ou a outros devedores do titulo, a
ndo ser os envolvidos na agdo.

1.8.2 Excecdo de pré-executividade
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Outra forma de oposicao do devedor a a¢do cambial ¢ a chamada excecao de
pré-executividade, cuja terminologia embora inadequada, ja ficou consagrada.

Trata-se de uma defesa endoprocessual,’’

isto ¢, dentro do proprio processo de
execucdo. Nao se trata de uma agdo autonoma, como os embargos, mas de uma

simples peticdo nos proprios autos do processo de execugao.

Nao ha previsdo especifica para o cabimento da excegdo de pré-executividade,
mas ela ja ficou consagrada como uma das formas de oposicdo do devedor. Pela
falta de previsdo especifica, a excegdo pode ser apresentada a qualquer momento
no processo de execucdo.”® Enquanto estiver correndo a execucdo, tal forma de
oposicao poderd ser usada, independentemente de garantia do juizo ou de qualquer
outro requisito especifico de forma.

Na exce¢do de pré-executividade podem ser levantadas matérias que o juiz
poderia conhecer de oficio, como os pressupostos processuais da execugdo e as
condigdes da acdo. Ora, se o juiz poderia apreciar tais matérias de oficio e ndo o
fez, o proprio executado pode alertar o juiz de tais questdes, por meio da excecao
de pré-executividade.” Assim, seria possivel discutir na excecio a ilegitimidade
das partes, a iliquidez do titulo, bem como outros pressupostos processuais e
condicdes da acdo. Em todo caso, ndo sera admissivel a excecdo se a matéria
depender de dilagdo probatoria, a qual ¢ incompativel com o procedimento da
execucdo.’’

A jurisprudéncia’’ e a doutrina’> vém ampliando a abrangéncia da excecdo de
pré-executividade para quaisquer matérias que sejam demonstradas de plano, isto
¢, que independam de dilagdo probatdria, mesmo que nao fossem apreciaveis de
oficio. Nessa linha de entendimento, qualquer matéria que ndo dependa de dilagao
probatoria pode ser oposta por meio da excegdo de pré-executividade.

No caso da execucdo fundada em titulos extrajudiciais, tal expediente tende a
perder for¢a, uma vez que a oposicdo de embargos a execucdo restou bem
simplificada atualmente. Desse modo, o uso da excecdo de pré-executividade
acabara ocorrendo apenas nas matérias que surgirem ap6s o prazo da apresentagdo
dos embargos.

Cassio Scarpinella Bueno chega a afirmar que, se for perdido o prazo dos
embargos a execucdo, haveria a preclusdo em relagdo as matérias arguiveis em tal
meio de oposi¢do do devedor.”® Misael Montenegro Filho, por sua vez, afirma
que ndo ha qualquer carater impeditivo na ndo utilizagdo dos embargos a
execucdo, ou seja, mesmo que o devedor ndo oponha embargos a execucdo, ele
podera langar mao da excecio de pré-executividade.’® A nosso ver, efetivamente
nao se impediu o uso da excegdo de pré-executividade, dada a propria natureza
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das matérias que poderdo ser discutidas. Apenas nao sera tdo comum, mas ainda
sera possivel o uso da referida excecdo.

1.8.3 Acoes autobnomas

Além dos embargos a execucao e da excegdo de pré-executividade, € certo que
o devedor pode langar mao de agdes autdbnomas prévia ou posteriormente ao
ajuizamento da execucdo.’” Em tais ag¢des, podera haver o pedido de anulagdo do
titulo, ou o pedido de declaragdo de inexisténcia da obrigagdo, ou mesmo o pedido
de revisdo do valor cobrado. Em todo caso, ndo hd como negar ao executado a
chance de lancar mao desse tipo de agdo, mesmo posteriormente ao prazo dos
embargos, tendo em vista o artigo 5%, XXXV, da Constituicdo Federal, que
assegura o direito a tutela jurisdicional.

De qualquer forma, ainda que seja ajuizada previamente, tal tipo de agdo, em
regra, ndo tem o conddo de impedir o ajuizamento ou o prosseguimento da
execucdo. A propositura de qualquer agdo relativa ao débito constante do titulo
executivo ndo inibe a propositura da execuc¢do. Apesar disso, ndo ha como negar a
existéncia também dessa forma de oposigdo do devedor que sera distribuida ao
mesmo juizo da execucdo, tendo em vista a conexao entre os feitos (Novo CPC —
art. 55, § 22, ).

1.9 Chamamento ao processo e denunciag¢do da lide na ag¢do
cambial

Apesar do siléncio do CPC, pela propria indole satisfativa do processo de
execucio excluem-se as formas tradicionais de intervencio de terceiros.’® Apesar
disso, vale a pena analisar o cabimento ou ndo do chamamento ao processo e da
denunciag@o da lide especificamente na a¢do cambial.

O artigo 125, II, do CPC afirma que a denunciacdo da lide ¢ admissivel
“aquele que estiver obrigado, por lei ou pelo contrato, a indenizar, em agdo
regressiva, o prejuizo de quem for vencido no processo”. Numa primeira analise,
poderia se imaginar que um avalista demandado na agdo cambial, poderia fazer a
denuncia¢do da lide aquele (avalizado) em face de quem cele teria direito de
regresso.

Todavia, tal conclusdo € incorreta, na medida em que na agdo cambial nao
existe perdedor da demanda, pois ndo existe mérito a ser decidido. Além disso, o
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objetivo da denunciacdo da lide ¢ formar o titulo executivo para o direito de
regresso e, nesse caso, o titulo ja existe, ndo havendo, portanto, sentido no uso
desse instituto.

Nos termos do artigo 130, III, do novo CPC, ¢ admissivel o chamamento ao
processo “dos demais devedores solidarios, quando o credor exigir de um ou de
alguns o pagamento da divida comum”. Mais uma vez, uma primeira leitura do
dispositivo poderia levar a conclusdo do cabimento do chamamento ao processo
na agdo cambial, tendo em vista a existéncia de varios devedores solidarios no
titulo. Tal conclusdo também ndo se mostra correta.

Em um titulo de crédito, ndo temos uma divida comum entre os varios
devedores solidarios, temos obrigagdes autonomas de cada um deles.’’ Prova
disso € que o direito de regresso se exerce pela totalidade da divida. Nao havendo
divida comum, ndo hé possibilidade de chamamento ao processo, que se aplicara
aos casos de solidariedade civil, mas ndo aos casos de solidariedade cambial.
Ademais, a intencdo do chamamento ao processo também ¢é formar o titulo
executivo,’® que no caso ja existe.

2 Acao de locupletamento ou de enriquecimento sem
causa

A LUG prevé apenas um meio para buscar o recebimento do crédito, qual
seja: a acdo cambial, em relacdo a qual sdo estabelecidos prazos rigidos de
prescrigao e de protesto para seu uso. Todavia, o Brasil adotou a reserva prevista
no artigo 15 do Anexo II da Convencdo de Genebra, pelo qual se poderia admitir
uma segunda ac@o para buscar o recebimento do titulo de crédito, quando perdido
o prazo do protesto ou o prazo prescricional. Assim sendo, no Direito Brasileiro,
além da acdo cambial, existe uma segunda forma de buscar o recebimento dos
titulos de crédito, a chamada agdo de locupletamento ou de enriquecimento sem
causa, prevista no artigo 48 do Decreto n® 2.044/1908.

2.1 Pressupostos

A acgdo de locupletamento ou de enriquecimento sem causa € uma agdo
secundaria, logo, seu cabimento depende do preenchimento de certos
pressupostos.
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Luiz Emygdio da Rosa Junior elenca cinco pressupostos para esta acao, a
saber: (a) existéncia de um titulo de crédito valido; (b) ndo pagamento do titulo;
(c) prescrigdo da pretensdo executoria ou perda do prazo do protesto em relagdo
aos devedores indiretos; (d) enriquecimento injusto do devedor; e (e)
empobrecimento do credor do titulo.’” J4 Rubens Requido®’ elenca os
pressupostos da seguinte maneira: (a) enriquecimento do réu; (b) auséncia de
justa causa; (c) empobrecimento do autor; e (d) nexo de causalidade entre o
enriquecimento € o empobrecimento.

Werter R. Faria afirma que sdo pressupostos da acdo de locupletamento: (a) a
perda de todas as agdes cambidrias; (b) a auséncia de toda e qualquer agdo causal;
(c) o enriquecimento injusto do sujeito passivo; e (d) o dano do portador.*' José
A. Saraiva, por sua vez, indica os pressupostos da seguinte forma: (a) posse do
titulo pelo autor; (b) legitimagdo do possuidor para receber o titulo; (c) validade
da obrigacao do réu; (d) existéncia de um prejuizo para o autor; e (e) existéncia
real de um lucro para o réu.*

Magarinos Torres, por sua vez, elenca os seguintes pressupostos: (a) a
propriedade do titulo; (b) responsabilidade do réu; (c) prejuizo sofrido em relagdo
a um lucro injusto.”” De outro lado, Carvalho de Mendonga afirma que sdo
requisitos da agdo de locupletamento: (a) preexisténcia de uma letra de cambio
vélida, cuja pretensdo esteja apenas prejudicada ou prescrita; (b) dano patrimonial
irremedidvel ao portador; e (c) lucro indevido do sacador ou aceitante.**

Apesar das divergéncias doutrinarias, podemos sintetizar os pressupostos da
acao de locupletamento em quatro ideias fundamentais:

» impossibilidade de ajuizamento da acdo cambial;

* enriquecimento sem causa do devedor;

* empobrecimento do credor;

* nexo de causalidade entre o empobrecimento de um e o enriquecimento
do outro.

A acdo de locupletamento ¢ uma agdo secundaria, isto €, ela s6 pode ser
ajuizada quando ndo for mais possivel o ajuizamento da acio cambial.*’ Assim,
enquanto for possivel ajuizar a acdo cambial, ndo ha que se cogitar da acdo de
locupletamento. Esta so sera possivel quando estiver prescrita a agdo cambial ou
quando for perdido o prazo do protesto e o titulo tiver apenas devedores indiretos.
O proprio texto do artigo 48 do Decreto n® 2.044/1908 fala que a agdo ¢ cabivel

em caso de desoneracgdo da responsabilidade cambial.
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Além disso, exige-se que, em razdo da impossibilidade do ajuizamento da
acdo cambial, o devedor tenha obtido um enriquecimento ilicito que gerou um
empobrecimento do credor. Ora, a agdo de locupletamento visa justamente a
impedir esse enriquecimento sem causa do devedor. Ao garantir mais esse meio
de recebimento da obrigagdo, tutela-se o crédito, dando mais seguranca aqueles
que concedem o crédito.

Para Werter R. Faria, Giorgio de Semo e Alberto Asquini também ¢
necessario o exaurimento das agdes causais,’® para se poder falar em aco de
locupletamento. Embora no Direito Italiano tal requisito realmente seja
necessario, ndo conseguimos vislumbra-lo no ordenamento juridico brasileiro.
Nao ha qualquer mengdo a esse requisito na lei brasileira, além do que nada
impede que se discuta a causa do titulo do crédito, para verificar se houve ou nao
0 enriquecimento sem causa.

2.2 Legitimidade

Definidos os pressupostos da acdo de locupletamento, ¢ fundamental
identificar quem poderd ser parte no processo, ou seja, identificar quem pode
ajuizar tal acdo e contra quem ela poderia ser ajuizada.

Pelos proprios requisitos elencados, vé-se que a legitimidade ativa serd
daquele que tem um prejuizo (empobrecimento) pelo ndo pagamento do titulo, ou
seja, o credor do titulo. Ele podera propor essa agdo justamente para tentar afastar
o prejuizo causado pela inadimpléncia e pela perda do direito de ajuizar a agdo
cambial. H4 uma identidade de legitimidade ativa na acdo de locupletamento e na
acio cambial,’” uma vez que ambas visam a garantir, em Gltima analise, o
pagamento do crédito.

O credor poderd ajuizar a agdo contra o sacador ou contra o aceitante da letra
de cadmbio, nos termos do artigo 48 do Decreto n® 2.044/1908. Veja-se que o
dispositivo usa a conjungdo alternativa ou, demonstrando que ndo ha
solidariedade no polo passivo dessa agdo. Apenas um dos dois podera ser o réu.
Neste particular, a relagdo origindria serd determinante, pois a partir dela sera
possivel determinar quem de alguma forma se enriqueceu em prejuizo do credor,
ou o sacador ou o aceitante. Havendo aceitante, a legitimidade sera dele; ndo
havendo aceitante, a legitimidade serd do sacador.

A legitimidade do sacador ¢ mais facil de ser visualizada, porquanto ao emitir
o titulo ele normalmente tem algum beneficio, recebe algum bem ou algum valor.
O sacador normalmente ¢ parte do negocio juridico subjacente que deu origem ao
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titulo e, por isso, ¢ nele que se verifica o eventual enriquecimento injusto. Ja a
legitimidade do aceitante decorre da presuncao de que ele, ao assumir a obrigac@o
de pagar o titulo, teve alguma vantagem, por exemplo, recebeu valores do
sacador.

Nossa legislacdo ndo menciona o endossante como legitimado passivo para a
acdo, seguindo o sistema alemdo. Com efeito, ndo ¢ normal ver-se um
enriquecimento indevido na pessoa do endossante, uma vez que normalmente ha
uma correspondéncia entre o valor despendido por ele e o valor recebido no
endosso. Imagine-se o beneficidrio da letra de cambio que entregou mercadorias
ao sacador em troca do crédito incorporado no titulo. Ao endossar o titulo para
uma empresa de factoring, ele recebera um valor praticamente correspondente ao
das mercadorias, ndo havendo, portanto, um enriquecimento de sua parte na
operagao.

Apesar disso, entendemos ser possivel a configuracdo do eventual
enriquecimento do endossante, especialmente nos titulos de favor, nos quais nao
ha uma contrapartida inicial no momento da emissdo do documento. Assim
sendo, a nosso ver, ndo haveria qualquer impedimento de que o endossante
figurasse no polo passivo da acdo, desde que se demonstrasse o seu
enriquecimento indevido.*® Contudo, reconhecemos que a opinidio majoritaria no
nosso direito ¢ no sentido de que o endossante ndo tem legitimidade passiva para
essa acdo, "’ pela falta de previsio legal.

Assim como o endossante, na opinido majoritaria, o avalista também ndo tera
legitimidade passiva,’” porquanto nio se consegue vislumbrar um enriquecimento
da sua parte. Ele ¢ um mero garantidor do pagamento e, nessa condi¢dao, ndo
costuma ter beneficios pelo ndo pagamento do titulo. A natureza, em regra,
gratuita do aval inviabiliza a sujeicdo passiva do avalista numa acdo de
locupletamento.’!

2.3 Foro competente

Pela falta de uma previsdo especifica, o foro competente para processar e
julgar a ac@o de locupletamento sera o foro geral do domicilio do réu (CPC — art.
46). Nao ha que se cogitar do local do pagamento, porquanto ndo se trata de
buscar o pagamento do titulo, mas sim de buscar o ressarcimento de um prejuizo
decorrente de um enriquecimento sem causa.
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2.4 Causa de pedir e prova

Ao ajuizar a agdo perante o juizo competente, compete ao credor invocar desde
a petigdo inicial os fundamentos de fato e de direito da sua demanda, isto &, a
causa de pedir. Esta, por sua vez, ird definir qual ¢ a prova que devera ser feita
pelo credor, na medida em que ¢ seu dever provar o fato constitutivo do seu
direito.

Indiscutivelmente, o fundamento juridico da pretensdo na acdo de
locupletamento ¢ o enriquecimento ilicito do devedor. Todavia, em relagdo ao
fundamento de fato dessa pretensdo, ha uma davida sobre se seria o simples
inadimplemento do titulo, ou enriquecimento decorrente do negocio juridico
originario. Tal discussdo afeta diretamente o proprio texto da petigdo inicial, uma
vez que a causa de pedir deve constar expressamente da peticdo, bem como as

provas a serem produzidas pelo autor.

Para alguns autores,”

o fundamento da demanda ¢ o enriquecimento ilicito
decorrente do negécio juridico originario. Para eles, o simples ndo pagamento do
titulo ndo ¢ suficiente como causa de pedir, uma vez que haveria uma confusao
com a propria acao cambial. Haveria, portanto, a necessidade de demonstragdo de
um enriquecimento especifico do devedor a ser narrado na inicial e devidamente
comprovado pelo autor. Nesta linha de interpretagdo, o titulo sozinho ndo ¢

suficiente para embasar a agdo de locupletamento.

Entretanto, prevalece o entendimento de que o fundamento de fato ¢ o nao
pagamento do titulo, ndo havendo, portanto, qualquer necessidade de narrar o
negocio juridico subjacente (causa debendi). Dentro dessa linha de entendimento,
a prova a ser feita pelo autor ¢ do ndo pagamento do titulo, o que se faz com a
simples apresentagdo do proprio titulo.’”

Ora, se o réu (sacador ou aceitante) da acdo assumiu a obrigacdo de pagar o
titulo de crédito, presume-se que ele teve algum beneficio, recebendo mercadorias
ou recebendo valores. Assim sendo, ao ndao pagar o titulo, € débvio que ele se
enriquece indevidamente. Se ele devia pagar, isto €, devia ter uma redugdo do seu
patriménio e ndo o faz, ele se enriquece indevidamente.

Portanto, o fundamento de fato da demanda ¢ o simples ndo pagamento do
titulo. Desse modo, nao ha qualquer necessidade de narrar na peti¢ao inicial, nada
além do ndo pagamento do titulo, ou seja, ndo ha necessidade de declinagao da
origem da divida (causa debendi) na peticdo. Consequentemente, compete ao
autor juntar apenas o titulo como prova do fato constitutivo do seu direito (novo
CPC — art. 373, 1),>* cabendo ao réu a eventual desconstituicio dessa prova.
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2.5 Rito

Definidas as partes e a causa de pedir, resta esclarecer o pedido da agdo, que
sera, em ultima andlise, o ressarcimento do prejuizo causado pelo enriquecimento
sem causa do devedor. Em todo caso, a formulacdo do pedido dependera do
procedimento a ser adotado.

A principio, tal acdo podera ser ajuizada pelo procedimento comum, uma vez
que esse ¢ o rito geral. Todavia, esse ndo € o Unico procedimento que pode ser
usado pelo autor da acdo. Ele podera escolher o procedimento do juizado especial
se o valor ndo ultrapassar os 40 salarios minimos no juizado estadual (Lei n®
9.099/95). O STJ vem considerando a acdo monitéria uma agdo autdbnoma e nao
um procedimento, como veremos mais adiante.

2.6 Natureza

Definidos os pressupostos e elementos da agdo de locupletamento, resta
definir a sua natureza: ela ¢ uma ag¢do cambidria ou ¢ uma agdo extracambiaria?

Para alguns, a acdo de locupletamento ¢ cambidria, por fundar-se no titulo de
crédito.”” Lorenzo Mossa afirma que “a acido de locupletamento ¢ fundada na
cambial e na existéncia anterior do direito cambidrio, que ndo se transforma, mas
simplesmente se reduz e se sujeita a requisitos, condigdes ¢ a um termo de

exercicio, todos cambiarios”.’®

Para outros, a nosso ver, com razdo, a natureza da acdo de enriquecimento ¢
extracambiaria,”’ porquanto o titulo seria apenas um meio de prova e ndo a base
da propria acdo. Ela se fundamenta numa relagdo que veio do titulo, mas nao no
proprio titulo. Outrossim, € certo que nao se aplicam os principios da literalidade,
da autonomia e da abstracdo, uma vez que a matéria de defesa ¢ ampla.

Além disso, € certo que ela s6 surge depois que se extinguiu a acdo cambiaria.
O proprio texto do Decreto n® 2.044/1908 afirma que tal acdo surge no caso de
desoneracdo da responsabilidade cambiaria, denotando que ndo hd mais uma
relagdo cambidria no titulo. Ademais, o objeto pretendido ndo é a soma cambidria,
mas a indenizagdo pelo enriquecimento ilicito.”® Por fim, é certo que ndo ha
solidariedade entre os devedores, afastando os postulados essenciais dos titulos
de crédito.

2.7 Prescricdo
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Embora tenha o objetivo de inibir os efeitos do tempo sobre a pretensdo de
receber um titulo de crédito, ¢ certo que a acdo de locupletamento ndo representa
uma perenizagdo da obrigagdo. Ha também um prazo, dentro do qual a acdo
podera ser ajuizada, sob pena de perda da pretensdo.

Como todo prazo prescricional, o da acdo de locupletamento sé se inicia a
partir do momento em que for possivel ajuizar a agdo. Tal ajuizamento tem como
primeiro pressuposto a impossibilidade do ajuizamento da a¢do cambial, logo, s6
a partir desse momento se iniciard o prazo prescricional. Assim, por se tratar de
uma acdo subsididria, ¢ certo que o prazo prescricional s6 se iniciard quando
estiver prescrita a agdo cambial, ou quando for perdido o prazo do protesto em
um titulo s6 com devedores indiretos.”’

Definido o termo inicial, resta saber qual € o prazo prescricional, uma vez que
a legislacdo dos titulos de crédito ndo o define especificamente. Pontes de
Miranda afirma que o prazo deveria ser de 5 anos, prazo geral de prescricdo da
acdo cambiaria,’’ nos termos do Decreto n2 2.044/1908. De modo similar, Luiz
Emygdio da Rosa Junior, Fernando Netto Boiteux e Werter Faria aplicam o prazo
de trés anos, afirmando que se aplica o prazo geral da LUG, para a acdo
cambial,’' hoje em vigor no Brasil.

Embora concordemos com o prazo de trés anos, ndo aderimos ao fundamento
usado. Por entendermos que nao se trata de uma agdo cambidria, mas de uma agao
civil, acreditamos que o prazo devera ser verificado no préprio Codigo Civil (art.
206, § 32, IV), que fixa em trés anos o prazo para a agdo de ressarcimento de
enriquecimento sem causa.’> Nesse sentido, o STJ afirmou que: “Considerando
que o art. 48 do Decreto n® 2.044/1908 ndo prevé prazo especifico para a acao de
locupletamento amparada em letra de cambio ou nota promissoria —
diferentemente da Lei do Cheque, cujo art. 61 prescreve o prazo de 2 anos,
contados do dia em que se consumar a prescri¢cdo da acdo executiva —, utiliza-se o
prazo de 3 (trés) anos previsto no art. 206, § 32, inciso IV, da lei civil.”®’

Assim, o credor tem trés anos, contados do vencimento, para executar o
aceitante. Findo esse prazo, ele terd mais trés para ajuizar a agdo de
locupletamento contra o aceitante, perfazendo um prazo total de seis anos,
contados do vencimento.

3 Acao causal

Normalmente, o titulo de crédito ¢ emitido em razdo de determinado negocio

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 259

juridico, cuja extin¢do, em regra, s6 se da com o proprio pagamento do titulo. Em
outras palavras, a regra geral ¢ que a simples emissao do titulo de crédito ndo
extingue a relacdo juridica que lhe deu origem (natureza pro solvendo). Ora, se o
negodcio juridico subjacente subsiste, ¢ certo que ele podera servir de base para o
ajuizamento da acdo causal.

A acdo causal ¢ aquela que tem por base o negocio juridico que deu origem ao
proprio titulo ou que permitiu a sua circulagdo, vale dizer, a causa de pedir dessa
acao sera o descumprimento desse negécio juridico. Embora ela tenha o mesmo
objetivo da acdo cambial (receber o crédito), € certo que ela ¢ uma agdo
autdonoma,®* especialmente pela causa de pedir que lhe é peculiar. “Diversamente,
na acdo de cobranca, o que se persegue ¢ o cumprimento de uma obrigacdo
decorrente de uma relagdo juridica bilateral, da qual o titulo de crédito prescrito

”%5 Egsa autonomia ird se refletir nos

constitui comego de prova escrita.
pressupostos da acdo, na legitimidade, no procedimento e nos prazos

prescricionais.

3.1 Pressupostos

Na Italia, sdo exigidos os seguintes pressupostos: (a) protesto e (b) a
restituicio do titulo ao devedor.”® Na Espanha, sdo exigidos os seguintes
pressupostos: (a) a falta de pagamento do titulo; (b) o protesto; e (¢) a devolugao

do titulo.®’

No Direito Argentino, Bonfanti indica os mesmos requisitos do Direito
Italiano: (a) protesto e (b) a restitui¢do do titulo ao devedor.®® Graciela Pologna,
por sua vez, indica trés pressupostos: (a) a juntada do titulo; (b) a sobrevivéncia

da relacfio juridica subjacente; (c) a inexisténcia de perda dos direitos do titulo.®

Ja Ignacio Escuti, também na Argentina, indica os seguintes pressupostos: (a)
que a relagdo subjacente outorgue algum direito; (b) que autor e réu sejam partes
do negobcio; (c) que ndo tenha ocorrido novagdo com a emissao do titulo; (d) que
o autor tenha cumprido as formalidades necessarias para que o réu possa exercer
seus eventuais direitos de regresso; (e) que tenha sido realizado o protesto; (f)
que se restitua o titulo de crédito.”’ Jorge Forastieri, ainda na Argentina, indica os
mesmos pressupostos que Escuti, com exce¢do da letra d.”’

No Brasil ndo ha, para a letra de cambio, previsdo especifica da acdo causal e,
por isso, ndo ¢ facil de visualizar quais seriam os seus requisitos. Apesar disso,
Werter Faria indica como pressupostos da agdo causal: (a) a existéncia de uma
relagdo juridica valida que deu origem ao titulo de crédito; (b) o protesto do
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titulo, quando a ag@o seja ajuizada contra os devedores indiretos; e (c) restitui¢ao
do titulo ao devedor.””

A nosso ver, pela causa de pedir da acdo, vemos os seguintes pressupostos:
(a) a subsisténcia da relagdo juridica que deu origem ao titulo; (b) o nao
pagamento do titulo; e (c) a devolugdo do titulo ao devedor.

O primeiro pressuposto envolve a propria causa de pedir da agdo, uma vez que
se 0 negocio juridico ndo mais existir, seja por uma novacdo, seja pela emissao
pro soluto do titulo, ndo haverd um direito a ser tutelado. Se a base da ag@o ¢ o
negodcio juridico subjacente, € necessario que ele ainda exista, assegurando algum
direito ao credor, sob pena de se inviabilizar a pretensao.

Os outros pressupostos visam a resguardar o proprio devedor de pagar duas
vezes pela mesma obrigagdo, previamente ou posteriormente ao ajuizamento da
acdo causal. Nao ha sentido em obriga-lo a pagar o negocio juridico, se ele ja
pagou o titulo. Nao se exige aqui, a nosso ver, o protesto, porquanto ndo ha
previsdo legal para tanto. O ndo pagamento e a devolugdo do titulo sdo suficientes
para resguardar os interesses do devedor.

3.2 Legitimidade

Definidos os pressupostos, fica claro que a legitimidade para a presente acao
serda definida pelo negdcio juridico subjacente, isto €, as partes do negocio
juridico € que terdo legitimidade para a agdo. Assim, apenas os sujeitos ligados
diretamente pela relagdo que gerou a emissao ou a circulagio do titulo ¢ que terdo
a legitimidade para a presente agdo.”

3.3 Objeto

Naturalmente, o objeto da agdo causal (de cobranga) serd o objeto do negdcio
juridico cobrado, isto é, o valor combinado entre as partes que, geralmente, ¢ o
valor do proprio titulo. A principio, nesta acdo, por falta de previsdo legal
especifica, os juros de mora correrdo a partir da citacdo (CC — art. 405). Todavia,
havendo previsdo na relacdo contratual entre as partes sobre o termo inicial dos
juros moratdrios, este termo prevalecera, pois trata-se, Ultima andlise, de
obrigacdo contratada como positiva e liquida, com vencimento certo, na qual os
juros moratorios correm a partir da data do vencimento da divida. Assim, “o fato
de a divida liquida e com vencimento certo haver sido cobrada por meio de agdo
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monitéria ndo interfere na data de inicio da fluéncia dos juros de mora, a qual
recai no dia do vencimento, conforme estabelecido pela relagdo de direito

material”.”*

3.4 Prescricdo

Em razdo da causa de pedir dessa agdo, fica claro que seus limites temporais
ndo sdo aqueles da acdo cambial, mas os proprios do negbcio juridico
subjacente.”” O prazo prescricional ird depender do tipo de negécio que deu
origem ao titulo. Nao se pode visualizar um prazo genérico para essa a¢ao, como
ocorre em alguns julgados que aplicam o artigo 206, § 52, I, do Cédigo Civil.”® A
nosso ver, o prazo da acdo causal serd sempre definido por cada negocio
juridico.”’

Assim sendo, se o negdcio juridico subjacente for um contrato de prestagdo de
servigos por professores, o prazo prescricional serd de cinco anos (CC — art. 206,
§ 5%, II). Caso seja uma compra e venda, o prazo prescricional sera de dez anos
(CC — art. 205). Do mesmo modo, o prazo serd de um ano se o negécio juridico
for uma hospedagem (CC — art. 206, § 12, I). Em todo caso, o prazo prescricional
ird se iniciar a partir do momento em que ¢ possivel exigir o cumprimento da
obrigac¢do subjacente, ou seja, a partir do vencimento do negocio juridico que deu
origem ao titulo.

3.5 Procedimento

Como vimos, o direito de ajuizar a a¢do causal nasce com o vencimento da
obrigacdo subjacente ao titulo. Assim, nada impede que durante certo periodo
coexista a possibilidade de ajuizamento da acdo cambial e da agdo causal. Nesse
periodo, nada impede que haja uma cumulagdo das duas agdes no mesmo
processo.’® No caso de cumulagdo das a¢des causal e cambial, o rito podera ser
executivo.

Todavia, nem sempre havera essa cumulagdo, especialmente porque, em
muitos casos, a possibilidade de ajuizar a agdo causal subsiste mesmo depois do
prazo prescricional da acdo cambial. Nesses casos, ndo se poderd seguir o rito
executivo, restando para a agdo causal o procedimento comum. A depender do
valor, poderd ser usado também o procedimento do juizado especial (até 40
salarios minimos — Lei n® 9.099/95).
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Mais uma vez, o procedimento da acdo monitéria ndo devera ser usado aqui,
na linha do entendimento do STJ, uma vez que para ele se trata de uma agao
propria.

4 Acao monitdria

A acdo monitdria representa, a nosso ver, um procedimento especial que
poderia ser usado tanto para a acdo de locupletamento, como para a acdo causal.
No entanto, julgados do STJ tém reconhecida a agdo monitéria como uma agao
autdnoma,’’ na tentativa de receber o valor do titulo de crédito. Dentro desta
interpretacdo, seria uma agao diferente, cuja cabimento seria considerado a parte

dos outros processos para tentar receber o valor estampado no titulo.

No processo executivo ha uma presuncdo de que o direito invocado existe,
partindo-se desde ja para as medidas satisfativas. Nao havendo titulo executivo,
mas havendo uma prova escrita, também ha uma boa probabilidade de o direito de
crédito existir. Nestes casos, tem lugar a acdo monitoria, que tem por objetivo
tentar acelerar a autorizagdo para executar, diante da afirmagdo pelo credor, que,
com base em uma prova escrita, tem o direito de exigir do devedor capaz: I — o
pagamento de quantia em dinheiro; II — a entrega de coisa fungivel ou infungivel
ou de bem movel ou imovel; III — o adimplemento de obrigagdo de fazer ou de
nao fazer.

A base da acdo ¢, portanto, a existéncia de uma prova escrita. O artigo 700 do
novo CPC fala em prova escrita sem eficacia de titulo executivo. Todavia, € certo
que qualquer prova escrita, executavel®’ ou ndo, serve de fundamento para a
monitdria, pois, de acordo com o artigo 785 do novo CPC “a existéncia de titulo
executivo extrajudicial ndo impede a parte de optar pelo processo de
conhecimento, a fim de obter titulo executivo judicial”. Assim sendo, ¢ possivel
que os titulos de crédito em geral, com ou sem a consumacdo da prescricao da
execugdo, sirvam de passe para a acdo monitoria.

Com um titulo de crédito em maos, prova escrita, o credor podera langcar mao
de uma agdo monitoria para tentar receber o valor constante do titulo. Para tanto,
sera necessaria uma petigdo inicial que atenda aos requisitos do artigo 319 do
novo CPC, sendo devidamente instruida pela prova escrita. A peticdo inicial
devera descrever a importancia devida, instruindo-a com memoria de célculo, ou,
conforme o caso o valor atual da coisa reclamada; ou o contetido patrimonial em
discussdo ou o proveito econdmico perseguido.
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Para o STJ, no rito da acdo monitoria, ha uma técnica de inversdo do
contraditdrio, o que dispensaria o autor de narrar a causa debendi do titulo. Se o
réu quiser, ele ¢ quem deverd trazer a causa debendi para a discussdo. Nao se
afastaria a discussdo da causa debendi, mas tal discussdo dependeria da
intervencdo do réu na acdo. Tal orientacdo ¢ seguida em alguns julgados do
TIDF*' e do TIMG.®* No ambito da STJ, a questdo restou pacificada em sede de
recurso repetitivo, afirmando-se que “em ac¢do monitdria fundada em cheque
prescrito, ajuizada em face do emitente, ¢ dispensavel mengao ao negocio juridico
subjacente a emissdo da cartula”.®® A questdo hoje estd sumulada pelo STJ no
verbete 531: “Em a¢do monitoria fundada em cheque prescrito ajuizada contra o
emitente, ¢ dispensavel a mengdo ao negocio juridico subjacente a emissdo da
cartula.”

Como ndo ha regra especial, a competéncia sera do juizo do foro do domicilio
do réu** (novo CPC — art. 46). Sendo incerto ou desconhecido o domicilio do réu,
ele podera ser demandado onde for encontrado ou no foro de domicilio do autor.

O objeto dessa agdo sera o valor da divida corrigida, acrescida de juros de
mora por ser o caso de obrigacdo com vencimento estabelecido entre as partes. O
STJ afirmou que “o fato de a divida liquida e com vencimento certo haver sido
cobrada por meio de a¢do monitdria ndo interfere na data de inicio da fluéncia dos
juros de mora, a qual recai no dia do vencimento, conforme estabelecido pela

relacdo de direito material”.®’

Com ou sem a declinagdo da causa debendi, cabera ao juiz proferir decisao,
recebendo ou ndo a peticdo inicial. Havendo duvidas quanto a idoneidade da prova
documental, o juiz devera conceder ao autor do feito a oportunidade de emendar a
peticdo inicial, convertendo o procedimento em procedimento comum. Havendo a
prova escrita idonea, o juiz devera proferir decisdo que “deferira a expedi¢do de
mandado de pagamento, de entrega de coisa ou para execucdo de obrigacdo de
fazer ou de ndo fazer, concedendo ao réu prazo de 15 (quinze) dias para o
cumprimento ¢ o pagamento de honorarios advocaticios de cinco por cento do
valor atribuido a causa” (Novo CPC — art. 701). Nesta decisdo inicial, o juiz
deve, em cognicdo ndo exauriente, verificar tdo somente a existéncia e idoneidade
da prova escrita, ndo entrando no mérito da obrigacao.

Proferida a decisao, sera expedido mandado para citagdo do réu para pagar ou
apresentar embargos no prazo de 15 dias.

Se o réu pagar, ele fica isento do ressarcimento de custas, mas tem, no regime
do novo CPC, a obrigagdo do pagamento dos honorarios. No mesmo prazo de 15
dias, o réu também poderd requerer o parcelamento a que se refere o artigo 916
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do novo CPC. Neste caso, o devedor, reconhecendo o crédito do autor e
comprovando o depdsito de 30% do valor em execugdo, acrescido de custas e de
honorarios de advogado, podera requerer que lhe seja permitido pagar o restante
em até 6 (seis) parcelas mensais, acrescidas de corregdo monetaria e de juros de
1% ao més. O autor sera ouvido sobre a proposta e o juiz decidira.

Nao havendo pagamento, o réu podera apresentar embargos a monitoria, nos
proprios autos da monitoria, podendo alegar qualquer matéria passivel de
alegacdo como defesa no procedimento comum. Recebidos os embargos, o
embargado sera intimado e ndo citado para impugnar no prazo de 15 dias,
procedendo-se pelo rito comum. Caso a alegacdo seja de que o valor devido ¢
inferior ao valor cobrado, cabera ao réu declarar de imediato o valor que entende
correto, apresentando demonstrativo discriminado e atualizado da divida. A
critério do juiz, os embargos serdo autuados em apartado, se parciais,
constituindo-se de pleno direito o titulo executivo judicial em relagdo a parcela
incontroversa (Novo CPC — art. 702, § 72)

Em caso de ndo haver pagamento, nem apresentacdo dos embargos no prazo,
constitui-se de pleno direito a decisdo judicial em titulo executivo judicial,
passando-se aos atos satisfativos, pelo procedimento do cumprimento de
sentenca. Neste caso, a decisdo judicial que determinou a expedi¢do do mandado
esta sujeita a acdo rescisoria. Se os embargos forem rejeitados, constitui-se,
também, de pleno direito o titulo executivo judicial, prosseguindo o feito como
cumprimento de sentenca.

O STIJ reconheceu que ha um prazo genérico de cinco anos (CC — art.
206, § 5%, I) contados do primeiro dia util seguinte ao vencimento do
titulo, sem eficacia executiva, para o ajuizamento da a¢do monitoria. A
sumula 504 do STJ tem o seguinte teor: “O prazo para ajuizamento de
acdo monitoria em face do emitente de nota promisséria sem forca
executiva € quinquenal, a contar do dia seguinte ao vencimento do titulo.”
Esta orientagdo tem carater vinculativo por advir de recurso especial
repetitivo.*
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1 Multiplicacao da letra de cambio

Pelo principio da cartularidade ou incorporagdo, compete ao credor apresentar
o titulo original para exercer os direitos dele decorrentes. Sem o titulo original, o
credor ndo poderd, a principio, exercer os direitos ali incorporados. Em razdo
disso, ha que se ter um grande cuidado em relagdo ao documento original,
evitando sua perda ou sua destruigao.

Ocorre que, no passado, havia necessidade de remeter o titulo para outras
localidades, aumentando o risco de extravio ou destruicdo do titulo. Para evitar
esses problemas com o titulo original, nossa legislagdo admite a multiplicacdo da
letra de cambio, protegendo o documento original dos maiores riscos de extravio
ou destruicdao. Atualmente, no Brasil, sdo duas as modalidades admitidas para a
multiplicagdo da letra: a duplicata e a copia.

1.1 Duplicata

Uma das formas de protecdo do credor contra os riscos de extravio e
destruicdo do titulo ¢ a emissdo da letra em varias vias, que reproduzem o
original, dai falar-se em duplicata da letra de cambio, que ndo se confunde com a
duplicata, titulo de crédito proprio regido pela Lei n® 5.474/68. Nesse caso, se 0
titulo se perder, o credor tera outra via do documento suficiente para fazer valer
os seus direitos.'
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A extracdo do titulo em varias vias devera ser realizada pelo sacador, uma vez
que foi ele que criou o titulo. Tais vias serdo fornecidas espontaneamente ou a

. , . .- ey . b . . ~
pedido do proprio beneficidrio,” que tem direito a requerer a extragdo das
duplicatas até o vencimento do titulo.” No caso de endossatario, ele devera
recorrer ao seu endossante imediato e sucessivamente até se chegar ao sacador.
Nao havera, contudo, a obrigagdo de emitir o titulo em varias vias, se o titulo
expressamente mencionar tratar-se de uma unica via.

Sendo possivel a pluralidade de exemplares, cada um devera reproduzir
fielmente o titulo original, contudo, cada exemplar (segunda via, terceira via...)
devera ser identificado por um numero de ordem (LUG — art. 64), sob pena de
cada um ser considerado um titulo distinto. Havendo a devida identificagdo de
cada exemplar, todos eles valerdo por um tnico titulo.*

Nas diversas vias, os endossantes e o sacador devem repetir sua assinatura,
indicando-se, contudo, que sdo diversas vias. Em todo caso, eles responderdo
apenas uma vez, porquanto se trata de um unico titulo. Todavia, caso os
endossantes transfiram as vias para pessoas diferentes, terdo responsabilidade por
cada uma das vias transferidas, na medida em que desvirtuaram a unidade do
titulo.

O sacado ndo assina como aceitante todas as vias, mas apenas uma (LUG —
art. 65), sob pena de ficar responsavel pelo pagamento de cada uma delas. Por se
tratar do devedor principal do titulo, preferiu-se impedir mais de uma assinatura,
a fim de ndo confundir os terceiros de boa-fé. Em apenas uma das vias, devera
constar a obrigacdo do aceitante, de modo que apenas o titular dessa via possa
exigir o pagamento do devedor principal. Ademais, a admissado das duplicatas esta
relacionada diretamente a remessa do titulo para aceite e, por isso, uma vez dado
o aceite, ndo ha mais tanta necessidade da duplicata.’

Havendo a emissdo regular da duplicata, todos os atos cambidrios podem ser
nela realizados. Assim, as duplicatas podem ser objeto de endosso, de aval, de
protesto ¢ de agdo cambial, cumprindo o papel normal do titulo. Além disso, o
pagamento de uma das vias tem efeito liberatorio das demais, ainda que ndo seja
expressamente mencionado. Apenas o aceitante deverd ter o cuidado de pagar
apenas contra a apresentacao da via com o aceite, dada a sua condi¢do de devedor
principal do titulo.

1.2 Codpia
Além da emissao da duplicata, que depende da intervengdo dos devedores do
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titulo, o proprio beneficiario pode extrair copias do titulo (LUG — art. 67). Estas
deverao reproduzir tudo que consta do titulo, com todas as mengoes ali realizadas.
Embora, na origem, nao houvesse esse mecanismo, acreditamos que a extracao de
copia pode se dar inclusive por meio de uma fotocopia. Em todo caso, deverd
haver a indicagdo de quem esta com o original.

Elas servem para a realizagdo de endosso e aval no titulo. No original, pode
até constar a declara¢do de que de agora em diante o endosso serd feito apenas na
copia (clausula cassatéria).” Em todo caso, o endossatario final terd o direito de
receber o original de quem o guardou.

Apesar de servir para a realizagdo de endosso e aval, a copia ndo serve para o
protesto, para a acdo cambial ou mesmo para exigir o pagamento da obrigagdo. O
pagamento feito contra apresentacdo apenas da copia ndo tem o conddo de liberar
o devedor. Nesse caso, se o portador do original exigir o pagamento, ele tera que
pagar de novo. Pela limitagdo do seu uso, vé-se que a copia, introduzida no Brasil
pela LUG, servira essencialmente como meio de prova da existéncia do titulo, nos
casos de extravio ou destruicao.

2 Acdo de anulacdo e substituicao da letra de cambio

Com ou sem a multiplicacdo da letra, ¢ possivel que ocorra o extravio ou a
destruicdo do documento. Havendo uma segunda via do titulo (duplicata), o
credor poderd exercer os direitos incorporados ao documento, com base nessa
segunda via. Ocorre que nem sempre existe a duplicata e na nota promissoria, por
exemplo, ela sequer ¢ admitida. Assim sendo, o credor, para se resguardar contra
eventuais problemas, devera promover a agdo de anulagdo e substitui¢do do titulo,
também chamada de aciio de amortizagdo.’

Pela incorporagdo do direito ao documento, sua perda ou destruicdo acabaria
extinguindo o proprio direito do credor. Todavia, o valor do titulo ndo esta na sua
materialidade, mas sim no direito que ele assegura e, por isso, “a imaterialidade
deste direito livra-a das contingéncias de coisas pereciveis”.® Para tanto, a
legislacdo garante a possibilidade de anulacdo e substituicdo do titulo de crédito
nos casos de extravio (perda involuntaria) ou destruicao.

Tal medida tem dupla finalidade: tutelar os direitos do credor desapossado e
reconstituir sua legitimacio para o exercicio do direito creditério.” Nessa acdo, o
portador do titulo extraviado ou destruido ird buscar o seu cancelamento, bem
como um provimento judicial que lhe garanta o exercicio do direito que estava
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incorporado ao documento. '’

Trata-se de uma mitigacdo ao principio da cartularidade, uma vez que ird
permitir o exercicio dos direitos sem a apresentacdo do proprio titulo. Nesse caso,
o regime excepcional se justifica pela protecdo ao credor de boa-fé que teve
problemas com o titulo.

Tal acdo sera ajuizada no foro do local do pagamento, tendo legitimidade
ativa, para tanto, o legitimo portador. Ele, contudo, deverd provar a propriedade e
o extravio ou destruicdo do documento. Tal prova normalmente ¢ feita com uma
copia do titulo, na qual o autor da a¢do de anulagdo conste como o credor do
direito ali mencionado. No entanto, qualquer prova ¢ admissivel, inclusive a
testemunhal, ndo importando o valor do crédito.'’

Em qualquer caso, o portador deve dar imediato aviso ao sacado ou ao
aceitante, bem como aos demais coobrigados, sobre o extravio ou destrui¢do do
titulo. Em juizo, no caso de extravio do titulo, sera requerida a intimagdo dos
obrigados para ndo pagarem a aludida letra e a citagdo do detentor para apresenta-
la em juizo no prazo de trés meses. J& no caso de destrui¢do, ndo sendo o detentor
conhecido, serda requerida a citacdo dos coobrigados para em trés meses
contestarem, podendo alegar apenas vicio formal no titulo, ou falta de requisito
para a agdo cambial.

Tais citagdes e intimagdes serdo feitas em jornal de grande circulagdo e na
imprensa oficial, iniciando-se o prazo a partir do vencimento do titulo, ou da
publicacdo, o que ocorrer por ultimo. Assim, a acdo podera até ser ajuizada antes
do vencimento do titulo, mas s6 podera ser concluida apos tal data.'” Durante o
curso do processo, munido da certiddo do requerimento e do despacho favoréavel
do juiz, fica o proprietario autorizado a praticar todos os atos necessarios a
garantia do seu direito creditorio.

Apresentada a letra em juizo, ou oferecida a contestacdo pelos coobrigados, o
juiz julgara prejudicado o pedido de anulac@o da letra, deixando, salvo a parte, o
recurso aos meios ordinarios. Também serd julgado prejudicado o pedido se o
autor ndo justificar devidamente a propriedade e a destrui¢do ou extravio do
titulo.

Nao havendo a entrega do titulo ou contestacdo no prazo, o juiz proferira
sentenca na qual anulard o titulo, extraviado ou destruido, e o substituira pela
sentenca. Esta ird legitimar o autor para o exercicio dos direitos de crédito contra
todos os devedores do titulo, mas ndo sera circulavel como era o titulo de
crédito.'* Em todo caso, entendemos que tal sentenca podera ser executada como
um titulo extrajudicial, uma vez que apenas substitui o titulo extraviado ou
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destruido.'* Corroborando tal interpretagdio, é certo que a coisa julgada, na agio
de anulacdo, limita-se a legitimagdo do portador, ndo abrangendo a propria
existéncia do direito de crédito.'”

Por fim, vale a pena ressaltar que a agdo de anulagdo e substituicdo da letra de
cambio ndo se confunde com a a¢do de anulagdo de titulos ao portador prevista no
CPC/73.'° Esta se limitava aos titulos ao portador; ji a agio de amortizagio diz
respeito a letra de cdmbio e a nota promissoria. De outro lado, o objetivo do
procedimento do antigo CPC, nao repetida no novo CPC, é compelir o emitente a
lavrar outro titulo, ndo havendo a substituigao do titulo pela sentenga, como existe
no artigo 36 do Decreto n® 2.044/1908.

3 Intervencao

Em um titulo de crédito, certos atos, como o aval, podem ser praticados por
qualquer pessoa. Outros atos, como o endosso, s6 podem ser praticados por
determinado sujeito, o beneficiario. Além disso, temos certos atos nos quais ha
um sujeito inicialmente indicado para a sua realizacdo, porém, o ato também
podera ser praticado por outras pessoas. Assim, o aceite € o pagamento devem ser
dados a principio pelo sacado ou pelo aceitante, no entanto, admite-se que tais
atos sejam praticados por outras pessoas. Nesses casos, estamos diante do
instituto da intervencgao.

3.1 Aceite por intervencao

Na letra de cambio, o sujeito que tem, a principio, a legitimidade para dar o
aceite ¢ o sacado. Este, porém, ndo tem a obrigacdo de dar o aceite, isto €, ele
escolhe se ira dar ou ndo o aceite. Caso dé o aceite, ele se tornara o devedor
principal do titulo. Caso ele recuse, haverd o vencimento antecipado da obrigacao,
salvo se houver a clausula ndo aceitavel, ou se houver o aceite por intervengao.

Mesmo que o sacado ndo aceite, terceiro (qualquer um que ndo seja o
aceitante)'” pode fazer uma intervencio para aceitar a letra. Para que tal
intervengdo ocorra, ¢ essencial que a letra seja aceitavel e que o portador tenha
direito de acio contra os obrigados indiretos,'® antes do vencimento. Em outras
palavras, para haver a intervengdo ndo deve existir a clausula ndo aceitavel e o
credor deve ter a possibilidade de cobrar o titulo antecipadamente.

Para Wille Duarte Costa, a intervengdo deveria ser feita no momento do
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protesto, uma vez que depois disso o portador ja poderia exercer a acdo contra os
devedores indiretos.'” J4 Fran Martins e Luiz Emygdio da Rosa Jimior afirmam,
a Nosso ver com razao, que o aceite por intervengdo s6 pode ocorrer depois do
protesto, uma vez que s6 a partir desse momento seria possivel a cobranca
antecipada do titulo.”” Ora, é s6 com o protesto que poderd ser feita a cobranga
antecipada e, além disso, nada impede que mesmo depois do protesto o credor
ndo efetue essa cobranga, o que podera ser imposto com o aceite por intervengao.

A intervengdo pode ser por necessidade ou indicada, quando ha a designagao
da pessoa do interveniente, que deve ter o mesmo domicilio do local de
pagamento, por algum dos devedores indiretos. Nesse caso, o portador ndo pode
recusar o aceite por intervencdo, devendo comprovar também a recusa do aceite
pelo interveniente, para poder agir contra os devedores indiretos.

De outro lado, temos a interven¢ao espontanea que ndo esta prevista no titulo.
Neste caso, o portador pode concordar ou ndo com o aceite por intervengdo. Caso
concorde, perde o direito de acdo, antes do vencimento, contra aquele por quem a
aceitacio foi dada e contra os responsaveis posteriores.”!

Em qualquer uma das espécies, a fungdo do aceite por intervengdo ¢ impedir a
cobranga antecipada do titulo, em troca de mais um responsavel pelo pagamento
do titulo. Nao sendo uma intervengdo necessaria, o portador terd o direito de optar
entre a cobranga antecipada ou mais um responsavel pelo pagamento do titulo. Se
houver uma confianga muito grande na pessoa interveniente, pode ser interessante
ao portador aguardar o vencimento do titulo, podendo exigir de mais esse
devedor. Apesar disso, ndo ha como negar que tal instituto caiu em completo
desuso.

O aceitante por intervengdo deve indicar em honra de quem ¢ feito o aceite,
sob pena de se considerar que foi por honra do sacador. A identificagdo desse
sujeito, por honra de quem o aceite foi dado, € essencial para saber a obrigagdo
assumida pelo interveniente, pois ele ficara obrigado para com o portador e para
com os devedores posteriores aquele por honra de quem foi dado o aceite. Ele nao
ocupard a mesma posi¢do do aceitante do titulo, uma vez que sO terd
responsabilidade em relagdo ao portador do titulo ¢ aos obrigados posteriores
aquele por honra de quem foi feita a intervengao.

Apesar dessa posi¢do do interveniente no titulo, Wille Duarte Costa*” afirma
que ele assumira a condi¢do de devedor principal, ndo podendo exercer o direito
de regresso contra ninguém. Ousamos discordar desse entendimento. Diante da
limitagdo da sua responsabilidade, fica claro que o interveniente funcionara como
uma espécie de avalista daquele por honra de quem o aceite foi dado, com o
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acréscimo de impedir a cobranga antecipada. Nessa condigdo, quem da o aceite
por intervencdo nao se torna o devedor principal do titulo, mas um devedor
indireto,”* como todos os deveres e direitos inerentes a tal condigo.

3.2 Pagamento por intervencdo

Assim como o aceite, o pagamento ¢ um ato que, a principio, deverad ser
efetuado por determinado sujeito, o sacado ou o aceitante. Todavia, mais uma
vez, esse ato (pagamento) podera ser efetuado por um terceiro que intervém no
titulo. Assim, além do aceite por intervengdo, temos também o pagamento por
intervengao.

Antes do vencimento ou até o ultimo dia seguinte ao prazo do protesto por
falta de pagamento, ou seja, até dois dias uteis apds o vencimento, terceiro podera
intervir e efetuar o pagamento da letra de cambio (LUG — art. 59). Esse terceiro
podera ser qualquer pessoa, mesmo alguém ja obrigado no titulo, desde que nado
se trate do aceitante ou de seu avalista. O nome desse terceiro ja pode estar
previsto no titulo (intervencdo por necessidade) ou nao (intervengdo espontanea).

Ao efetuar o pagamento, o interveniente devera indicar por honra de quem o
pagamento esta sendo efetuado. Nao se indicando o beneficiario da intervencao,
ela se presume em favor do sacador. Tal defini¢do mais uma vez ¢ importante
para se saber a posi¢do que o interveniente ocupard no titulo, uma vez que ele
podera acionar aquele em honra de quem interveio, bem como seus garantes
(LUG - art. 63). Os devedores posteriores aquele por honra de quem o
pagamento foi efetuado ficam liberados.

Fran Martins, Jodo Eundpio Borges e Waldirio Bulgarelli** admitem a
intervengdo em favor do aceitante, entendendo que na auséncia de indicagdo, a
intervengdo ¢ feita em favor do mesmo, pois, nos termos do artigo 63 da LUG,
entre varias intervengoes oferecidas deve-se preferir a que liberar um numero
maior de obrigados. De outro lado, a nosso ver com razdo, Giorgio de Semo,
Pontes de Miranda e Luiz Emygdio da Rosa Junior afirmam que o pagamento por
intervencio s6 poderd ser feito por um devedor indireto,”” vale dizer, ndo podem
ser beneficidrios o sacado (que ndo ¢ devedor) e o aceitante (que ¢ devedor
direto).

Ora, o texto original da LUG previa o pagamento por interven¢ao no caso de
existéncia de uma agdo de regresso (contra devedores indiretos), texto que acabou
sendo incorretamente traduzido no Brasil como simples direito de agdo.
Outrossim, a finalidade do pagamento por intervencdo ¢ proteger os devedores
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indiretos da eventual cobranga’® e ndo o devedor principal, cuja cobranga é
natural. Por isso, entendemos que a intervengao sé pode ser feita por honra de um
devedor indireto.

Independentemente do tipo de intervencdo ou de por quem ela seja feita, o
pagamento deve abranger a totalidade da divida, inclusive as despesas de protesto,
sob pena de poder ser recusada pelo portador. O pagamento total por intervencao
ndo pode ser recusado, sob pena de se perder o direito contra os obrigados
cambidrios que ficariam desonerados pelo pagamento por intervencdo (LUG — art.
61).

4 Ressaque

Os devedores indiretos, inclusive o interveniente, que efetuam o pagamento
do titulo de crédito, normalmente adquirem o direito de regresso contra o devedor
principal e contra os devedores indiretos que vieram antes dele. Normalmente, tal
direito ¢ exercido pelo ajuizamento de uma nova agdo cambial para receber o valor
pago. A par dessa forma judicial de exercicio do direito de regresso, temos
também uma forma extrajudicial de exercicio do direito de regresso, a saber: o
ressaque.”’

Como meio de cobranga que €, o ressaque sO podera ser feito apos o
vencimento e antes da prescri¢do da obrigacdo.”® Qualquer pessoa legitimada na
letra, que possua agdo de regresso, pode fazer o ressaque, isto €, emitir uma nova
letra sacada contra um dos devedores indiretos, passando a se falar em ressacado
e ressacador. O titular do direito de regresso (aquele devedor que pagou o titulo
original) serd o ressacador que dard uma ordem ao ressacado (algum devedor
indireto do titulo original), para que ele pague determinada quantia a um
beneficidrio indicado no novo titulo.

Ao invés de se exigir o pagamento do titulo original, emite-se uma nova letra
de cambio para fazer valer aquele crédito, sem que haja uma novagdo.”’ Tal
pratica caiu em desuso, mas tem sua explicagdo mais uma vez na distancia entre
os sujeitos. Caso o devedor de regresso residisse em uma localidade diversa da
do pagamento, era dificil promover a agdo de regresso contra ele. Por isso,
preferia-se emitir um novo titulo para que ele pagasse no seu proprio domicilio,*”
a alguém a quem se transferisse o crédito original, por meio da nova letra de
cambio.

A nova letra deve ser sempre a vista, uma vez que visa ao pagamento de uma
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obrigacdo originalmente ja vencida. Além disso, o ressacado do novo titulo
deverd ser um e apenas um dos devedores indiretos,’’ ao contrario da acdo

cambial, que podera ser dirigida contra um, alguns ou todos os indiretos.

No novo titulo, o ressacado, mesmo que ndao dé o aceite, ja ¢ devedor,
porquanto sua obrigacdo deriva do titulo original. Ao assinar o titulo original, que
deve estar vencido, ndo pago e devidamente protestado, ele se tornou devedor
daquela obrigacdo. Assim, mesmo que ele ndo assine o titulo novo, sua obrigagao
ja existe.>

Com a letra ressacada, devem ser apresentadas a letra origindria protestada™ e
a conta de retorno que especifica as despesas que se acrescem ao montante
original. Para Requiio, ndo precisa apresentar a letra original,** contudo
acreditamos ser essencial a apresentacdo do titulo original até para verificar a
legitimidade dos sujeitos no novo titulo.

O ressaque pode ser proibido na emissao da letra, pela clausula sem retorno.
Caso seja proibido por endossante ou avalista, s6 produz efeitos em relagdo a sua
pessoa.
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1 Nocoes gerais

A nota promissoria ¢ uma promessa de pagamento, isto ¢, “um compromisso
escrito e solene, pelo qual alguém se obriga a pagar a outrem certa soma de
dinheiro”.! Trata-se de uma promessa direta’ do devedor ao credor e, nisso, se
apresenta sua principal diferenca em relagdo a letra de cambio. Na nota
promissoéria, quem cria o titulo assume o compromisso de pagar diretamente a

obrigacdo que esta ali incorporada, ndo dando qualquer ordem a terceiro.

A nota promissoOria serve para representar operacdes tipicas de crédito, nas
quais ¢ concedido um prazo para pagamento. Hoje em dia, ¢ bem frequente a
emissdo de notas promissorias em aquisi¢coes de imoveis ou de veiculos, em
prestacdes. Em todos esses casos, a nota promissoria representa a promessa do
devedor de honrar a sua obrigacdo, tendo como vantagem a possibilidade do uso
de todos os institutos cambiais, especialmente o endosso € o aval.

Nela intervém necessariamente dois sujeitos: o emitente ou promitente e o
beneficiario ou tomador. O primeiro ¢ aquele que assume o compromisso de
pagar certa quantia, ¢ o devedor principal do titulo. Ja o beneficiario ¢ aquele a

quem se deve pagar, isto €, o credor da promessa de pagamento.

A B
Emitente Beneficiario
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2 Requisitos

Como em todo titulo, um documento s6 podera ser considerado uma nota
promissodria se contiver os requisitos impostos pela legislagdo (LUG — art. 75).
Tais requisitos, contudo, ndo sdo impostos desde a criagdo do titulo. Até o
momento do recebimento do crédito, os requisitos poderdo ser preenchidos,
inclusive pelo credor de boa-fé. Nesse momento, se estiver ausente algum dos
requisitos, o documento ndo valerd como titulo de crédito. Nao sera nulo o titulo,
mas ele ndo tera o0 mesmo valor de um titulo de crédito.

Assim como a letra de cambio, a nota promissoria possui requisitos
essenciais e requisitos supriveis.

2.1 Requisitos essenciais

Os requisitos essenciais sdo insubstituiveis. A auséncia de qualquer um deles
gera a perda do valor do documento como nota promisséria. Em relagdo a eles,
nao hé possibilidade de substitui¢do por outro requisito. Sdo requisitos essenciais
da nota promissoria:

* adenominagdo nota promissoria,

* apromessa de pagar determinada quantia;
¢ 0 nome do beneficiario;

¢ adata de emissdo;

* aassinatura do emitente.

O primeiro requisito essencial, comum a todo titulo, ¢ a identificagdo do nome
do titulo, chamada de clausula cambial. Assim, para a nota promissoria ¢
essencial que o documento possua a denominagdo nota promissoria. Como houve
reserva ao texto da LUG, prevalece o texto da lei brasileira (Decreto n2
2.044/1908) que afirma que pode constar a denominacdo Nota Promissoria ou
termo correspondente, na lingua em que for emitida.

O segundo requisito essencial é a promessa pura e simples de pagar uma
quantia determinada. Essa ¢ a esséncia desse titulo, vale dizer, em toda nota
promissoéria deve haver uma promessa de pagamento, o emitente deve prometer
ao beneficiario pagar determinada quantia no vencimento. Deve se tratar de uma
promessa pura e simples, isto ¢, sem condi¢des ou encargos. Além disso, deve
prever o valor certo a ser pago que, excepcionalmente, podera ser até em moeda
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estrangeira, nos casos do Decreto-lei n® 857/69.

O terceiro requisito essencial ¢ o nome da pessoa a quem ou a ordem de quem
deve ser paga. Nossa legislacdo ndo admite a nota promissoria ao portador e,
nessa condicdo, ¢ essencial identificar o credor origindrio que podera receber a
promessa, ou transferir o direito de receber a referida promessa.

Outro requisito essencial ¢ a indicacdo da data em que a nota promissoria foi
emitida. Tal requisito é essencial para aferir a capacidade do emitente no
momento em que assumiu sua obrigacdo, bem como para a contagem de certos
prazos, como o vencimento, nos casos de titulos com vencimento a certo termo da

data.

Por fim, o ultimo requisito essencial ¢ a assinatura do emitente, que
representa a declaragdo da vontade no sentido da promessa de pagamento. Essa é
a unica vontade essencial para o nascimento da nota promissoria, vale dizer, sem
a assinatura do emitente o titulo ndo existe. No Brasil, tal assinatura podera ser
de proprio punho ou por meio de procurador com poderes especiais.

2.2 Requisitos supriveis

A par dos essenciais, existem requisitos que podem ser supridos por outras
indicagdes. Nao sdo requisitos completamente dispensaveis, mas apenas
requisitos que admitem o suprimento por outra indicagdo. Em outras palavras, ha
uma alternativa no caso dos requisitos supriveis.

O primeiro requisito suprivel € o local de emissao. Nesse caso, a LUG admite
o suprimento por um local indicado ao lado do nome do emitente, normalmente o
seu endereco. A LUG presume que a nota promissoria que ndo contenha indicac@o
do lugar onde foi passada tenha sido passada no lugar designado ao lado do nome
do emitente. Deve haver ao menos uma das duas indicagdes, ou o local de
emissdo ou o local proximo ao nome do emitente. Nao havendo nenhuma das
duas, o documento ndo vale como titulo de crédito.

O outro requisito suprivel ¢ o local de pagamento, o local onde o emitente
deve honrar a promessa que foi feita. Na falta de indicagdo desse lugar,
considera-se o lugar onde o titulo foi passado, o qual também sera considerado
como o lugar do domicilio do subscritor. Em ultima andlise, trata-se de um
requisito dispensavel, uma vez que podera ser suprido pelo local de emissdo que
também ¢ um requisito do titulo.

Nao citamos o vencimento como requisito essencial, nem como suprivel,
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porquanto ele ¢ completamente dispensavel. A LUG (art. 76) afirma que, se a
nota promissoria ndo indicar o vencimento, ela devera ser considerada a vista.

3 Regime legal

Apesar de ser diferente da letra de cambio, a nota promissoria vem sendo
tratada sempre juntamente com a letra. Em razdo disso, ndo existe um regime
legal especifico para a nota promissoria, isto €, a nota promissoria aplicam-se os
dispositivos relativos a letra de cambio. Em outras palavras, a nota promissoria
possui o mesmo regime legal da letra de cambio, com apenas quatro
peculiaridades, em razdo da propria diferenga conceitual dos titulos.

Sdo peculiaridades da nota promissoria em relagdo a letra de cambio, as
seguintes:

* ndo ha aceite na nota promissoria;

* o emitente da nota promissoéria € equiparado ao aceitante;
¢ no aval em branco, o avalizado é o emitente;

* ndo se admite duplicata de nota promissoria.

Por se tratar de uma promessa direta de pagamento, nao ha a figura do sacado
na promissoéria, isto ¢, ndo ha um sujeito indicado no titulo para efetuar o
pagamento. O proprio criador do titulo promete efetuar pessoalmente o
pagamento. Logo, ndo ha como se cogitar de aceite, pois ndo existe nenhuma
pessoa indicada para assumir a obrigacao.

Por ndo existir aceite, obviamente ndo existe a figura do aceitante na nota
promissoéria. Em razdo disso, o devedor principal sera o proprio emitente. Assim
sendo, tudo que se aplicava ao aceitante da letra de cambio sera aplicavel ao
emitente. Nao ha uma equiparagdo entre emitente e sacador, embora ambos sejam
os criadores dos titulos. Todas as regras que se referiam ao aceitante ¢ que serao
aplicaveis ao emitente da promissoria.

Assim, para executar o emitente, ndo € necessario o protesto do titulo. O
prazo prescricional dessa execucgdo sera de trés anos, contados do vencimento do
titulo. Outrossim, € o emitente que sera intimado necessariamente no protesto e
tera legitimidade para a agdo de locupletamento. Além disso, todas as demais
regras relativas ao aceitante também serdo aplicaveis ao emitente do titulo.

Outra peculiaridade da nota promissoria € o fato de, no aval em branco, o
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avalizado ser o emitente, ou seja, o avalista em branco serd devedor principal da
promissoria. A propria logica impde essa peculiaridade, uma vez que o emitente ¢
o unico devedor essencial do titulo. Nessa condigdo, o aval em branco sé podera
ter ele como avalizado, uma vez que outros devedores podem nem existir.

Por fim, a nota promissoria ndo admite segunda via (duplicata), pelo simples
fato de ser criada pelo proprio devedor principal. Como ja foi visto, o aceitante
ndo poderia repetir sua assinatura nas varias vias da letra. Ora, se a assinatura do
emitente (devedor principal) € essencial na promissoria, ¢ ébvio que nenhuma
outra via poderia contar com sua assinatura e, sem ela, a promissoria nao existe.
Por isso, ndo se admite a duplicata de nota promisséria, embora se admita a
copia.

Fora dessas quatro peculiaridades, todo o regime legal da letra de cambio
também se estende as promissorias. Assim, também sdo vélidas aqui todas as
regras sobre endosso, sobre aval, sobre acdo cambial, acdo de locupletamento,
copias, ressaque, intervengdo, vencimento, pagamento e protesto.

Em relacdo ao vencimento, apesar da perplexidade causada, ¢ possivel a
emissdo de promissorias com vencimento a certo termo da vista.® Neste caso,
entende-se que ndo se trata de aceite, mas de mero visto do subscritor, que seria
uma segunda assinatura. Embora desprovido de sentido, ¢ possivel tal tipo de
vencimento na promissoria.

4 Vinculacio a contrato

Hé uma pratica corrente da vinculagdo de um titulo de crédito a determinado
contrato, o que se faz normalmente pela mengdo ao contrato, expressa no verso do
titulo. Tal prética existe em todos os titulos de crédito, mas ¢ mais comum nas
notas promissorias. Nestas, ¢ usual a mencdo expressa no proprio documento do
contrato a que se refere e, por isso, analisaremos os efeitos dessa vinculagao a um
contrato especificamente para a promissoria, sem perder de vista que a presente
andlise vale para todos os titulos vinculados a um contrato.

Embora esteja vinculada a um contrato, a nota promisséria ndo perde a sua
identidade, isto é, ela continua a ser um titulo de crédito.* A vinculacdo ndo
desnatura a esséncia da nota promissoria enquanto declaracdo unilateral de
vontade no sentido de uma promessa direta de pagamento. Assim, ela ainda
admite os institutos tipicos dos titulos de crédito, como o endosso e o aval, e
especificamente mantém a condicdo de titulo executivo.’
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Diante dessa constatagdo, poderia se afirmar que nada mudaria com a
vinculagdo da promissoria a um contrato. Todavia, pela jurisprudéncia, hd uma
mudanga no regime da nota promissoria vinculada a um contrato, qual seja, a
inaplicabilidade do principio da abstracio.’

Pontes de Miranda ndo reconhece tal mudanga no regime da promissoria,
afirmando que o regime de direito cambial devera prevalecer, isto €, a abstragdo
sempre se manterd em relacio a nota promissoria, vinculada ou ndo.” De modo
similar, Fernando Netto Boiteux afirma que o terceiro de boa-fé deve ser
protegido.®

Ousamos discordar desse entendimento, a nosso ver, efetivamente ndo se
aplica a abstragdo as notas promissorias vinculadas a contrato.

Pelo principio da abstragdo, o titulo se desvincula do negocio juridico que lhe
deu origem. Todavia, no caso de vinculacdo expressa, o credor tem como saber da
existéncia do contrato que deu origem ao titulo. Em razo disso, surge para ele o
dever de verificar se aquele contrato foi devidamente cumprido, pois ele tem
condicao de fazer isso. A boa-fé objetiva impde um dever de cuidado ao credor
que receba o titulo com a vinculagao.

Nesses casos, quem recebe o titulo vinculado a um contrato recebe um direito
derivado.” A ligacdo a causa do titulo sujeita a obrigacdo cartular a disciplina
propria do negécio juridico que deu origem ao titulo.'” As defesas causais nessa
situacdo poderdo ser opostas a qualquer credor do titulo, tendo em vista a boa-fé
objetiva que deve pautar essas relagdes.'!

Afastada a abstracdo, ¢ Obvio que os vicios da obrigagdo contratual
contaminam a nota promissoria. Assim, se ndo hd a obrigacdo de honrar o
contrato porque o credor ndo cumpriu sua parte, ndo haveréa obrigacao de honrar o
titulo de crédito. O devedor s6 tem que pagar o titulo, se tiver que honrar o
contrato a ele vinculado.

Nessa mesma linha de entendimento, o STJ ja afirmou que a eventual
iliquidez do contrato também contamina a nota promisséria a ele vinculada,'”
inviabilizando sua execuc¢do (novo CPC — art. 786). Nao ha a perda da qualidade
de titulo executivo pela simples vinculagdo, mas ha a perda de liquidez se o
contrato vinculado ¢ iliquido e, em razdo disso, ndo se admite a execucdo. Assim,
o STJ ja decidiu que a nota promissdria vinculada a um contrato de abertura de
crédito em conta corrente (contrato iliquido),'® também ¢ iliquida (STJ — Sumula
258).

Em suma, pode-se afirmar que nota promissoria vinculada a um contrato
continua sendo um titulo, mas & contaminada por todos os problemas que
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envolvam o contrato, quer digam respeito a existéncia do direito de crédito, quer
digam respeito a liquidez, a determinacdo do valor da obrigacao.
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1 Origem e evolucao

A noticia que se tem € que o cheque mais antigo ¢ datado de 1670 e encontra-
se no Museu de Londres.' Em razdo disso, a doutrina francesa enxerga a origem
da palavra cheque no verbo to check no sentido da ag¢do de verificar. De outro
lado, a doutrina inglesa vé sua origem na expressdo francesa echequier, que
significa tabuleiro de xadrez.’

Apesar dessa referéncia historica, ¢ certo que o cheque tem a mesma origem
da letra de cAmbio.> Num primeiro momento, o chamado periodo italiano, a letra
de cambio e o cheque se confundiam, na medida em que ambos se destinavam a
facilitar o transporte de moeda. No periodo francés, ainda havia uma ligagdo
direta entre os dois titulos, na medida em que ambos dependiam da provisdo de
fundos em poder do sacado.

Ja no periodo alemao, a partir de 1848, ha uma clara distingdo entre os dois
institutos, passando a ndo mais se exigir para a letra de cambio a provisdo de
fundos em poder do sacado, o que, contudo, subsistiu no cheque. A partir desse
periodo, a letra de cambio torna-se um claro instrumento de crédito a servigo de
todos, enquanto o cheque se mantém como meio de pagamento, dependente de
provisdo em dinheiro.

2 Conceito e pressupostos de emissao
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Em sua evolugdo e até hoje, o cheque possui o trago comum de representar
uma ordem de pagamento, em razdo de fundos disponiveis em poder do sacado.
Fébio Ulhoa Coelho afirma que o “cheque ¢ a ordem de pagamento a vista,
emitida contra um banco, em razdo de fundos que o emitente possui junto ao
sacado”. De modo similar, Othon Sidou afirma que o cheque “¢ uma ordem
emitida contra um banco, ou ente assemelhado, para que pague a pessoa, em favor
de quem se emite, ou ao portador, importancia certa em dinheiro, previamente

posta a disposicio do emitente e que serd levada a conta do mesmo™.’

Trata-se de uma ordem de pagamento, na medida em que seu criador nao
promete efetuar pessoalmente o pagamento, mas promete que terceiro ira efetuar
esse pagamento. Esse terceiro deverd ser um banco, no qual o criador do cheque
devera ter fundos disponiveis. A luz desses fundos, o banco efetuara o pagamento
das ordens que lhe forem sendo apresentadas, vale dizer, o cheque se tornard
exigivel sempre no momento em que for apresentado ao sacado (vencimento
sempre a vista).

No cheque, intervém, a principio, trés sujeitos: emitente, sacado e
beneficiario. O emitente ¢ aquele que da a ordem para efetuar o pagamento, em
razdo dos fundos disponiveis na conta de deposito mantida junto ao sacado. Esse
¢ a institui¢do financeira a quem ¢ dada a ordem de pagar, a vista dos fundos do
emitente mantidos em conta de depdsito. Por fim, temos o beneficidrio, tomador
ou portador, que € aquele que tem o direito de receber o valor constante do titulo.

EMITENTE SACADO

BENEFICIARIO

Pela estrutura do cheque, vé-se que ele em muito se assemelha a uma letra de
cambio a vista. Todavia, hd diferencas fundamentais, especialmente nos
pressupostos de emissdo do cheque. A letra de cdmbio ¢ emitida livremente, mas
o cheque so6 podera ser emitido se atendidos trés pressupostos (Lei n2 7.357/85 —
arts. 3% e 4°).

Em primeiro lugar, ¢ essencial que o sacado do cheque seja uma instituicao
financeira. Ao contrério da letra de cambio, na qual ha uma liberdade de escolha
do sacado, no cheque ¢ essencial que se trate de uma institui¢do financeira. Tal
imposi¢do deve-se ao papel que sempre foi atribuido aos bancos, como agente
pagador e como responsavel pela guarda de valores de terceiros.

Além disso, o cheque exige que haja um contrato de conta corrente entre o
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emitente e o sacado. Nesse contrato, sdo feitos langamentos, a titulo de crédito e
débitos para o emitente, a luz dos depdsitos e pagamentos realizados. Ha que se
tratar de uma conta corrente, para que seja possivel realizar todos os pagamentos
ordenados, lancando-os como débitos para o emitente.

Por fim, exige-se, teoricamente, que o emitente tenha fundos disponiveis no
momento da apresentagdo do cheque. Tais fundos podem advir do saldo de conta
corrente bancéaria, do saldo exigivel de conta corrente contratual, da soma
proveniente de abertura de crédito, ou de qualquer outra origem. A auséncia
desses fundos ndo desconfigura o cheque, mas desnatura sua finalidade; trata-se
de um cheque irregular, mas perfeitamente valido e eficaz. Nao ha
responsabilidade do banco por essa eventual auséncia de fundos. “Ao receber um
cheque para saque, € dever do banco conferir se esta presente algum dos motivos
para devolugcdo do cheque, conforme previsto no artigo 6° da Resolucdo do
BACEN 1.682/90. Caso o valor do titulo seja superior ao saldo ou ao eventual
limite de crédito rotativo, deve o banco devolver o cheque por falta de fundos
(motivo 11 ou 12). Nao havendo mdcula nessa conferéncia, ndo ha defeito na
prestacdo do servigo e, portanto, ndo cabe, com base no Cddigo de Defesa do
Consumidor, imputar ao banco conduta ilicita ou risco social inerente a atividade

econdmica que implique responsabilizacio por fato do servigo”.°

3 Natureza juridica

Como visto, o cheque em muito se assemelha a letra de cambio, mas dela
também se distancia em diversos aspectos. Em razdo disso, discute-se qual seria
a natureza juridica do cheque, dado o seu regime proprio e peculiar.

Alberto Asquini e Pontes de Miranda asseveram que o cheque ndo seria um
instrumento de crédito, mas apenas um instrumento de pagamento a servi¢o de
quem possui fundos disponiveis em poder de um banco.” Dentro dessa linha de
interpretacdo, Othon Sidou afirma que o cheque seria um titulo de exagdo, isto ¢,
um mero instrumento de pagamento e nao de dilagdo, o que lhe afastaria da
natureza dos titulos de crédito.® A condicdo de titulo & vista afastaria o elemento
tempo, essencial para a configuragdo de uma operacdo de crédito.

De outro lado, Carlos Fulgéncio da Cunha Peixoto reconhece no cheque uma
dupla natureza: titulo de exagdo e titulo de crédito.” Para ele, o cheque poderia
funcionar tanto como um instrumento de pagamento, quanto como um
instrumento de dilagdo. Dentro dessa ideia, a dupla natureza se justificaria pela
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amplitude de uso do cheque.

Rubens Requido e Fran Martins concluem que o cheque seria um titulo de
crédito improprio, na medida em que nao envolveria uma tipica operacao de
crédito, por ser a vista. Todavia, ao circular por endosso, haveria a operagdo de
crédito, que o tornaria um titulo de crédito.'” S6 com o endosso é que estaria
presente o elemento tempo, que seria essencial para a caracterizagdo da operacao
de crédito.

Carlos Gilberto Villegas,'' por sua vez, reconhece uma natureza dual no
cheque, isto ¢, haveria duas relagdes juridicas. A primeira envolveria o direito
interno do cheque, isto ¢, a relagdo entre o emitente e o banco, cuja natureza seria
contratual. A segunda envolveria relagdo de direito externo do cheque, isto ¢, a
relacdo entre o emitente e o beneficiario, cuja natureza seria cambial, vale dizer,
nessa relacdo estariamos diante de um titulo de crédito. De modo similar, Sérgio
Carlos Covello afirma que o cheque possui uma natureza dupla: titulo de crédito
na relagdo entre o emitente ¢ o beneficidrio; e ordem de pagamento a vista na

relacdo entre emitente e banco.'?

3 a NOosSSO ver com razﬁo, reconhecem no

De outro lado, diversos autores,’
cheque a condi¢@o de titulo de crédito puro e simples. Embora seja a vista, ha
necessariamente um tempo entre o recebimento do cheque e sua conversdao em
dinheiro, logo, estariam presentes a confianga e o tempo (elementos do crédito),'
quando emitido em favor de terceiro. Outrossim, € certo que o conceito de titulo
de crédito exige apenas a presenca da autonomia, literalidade e cartularidade, cuja

aplicabilidade ao cheque ¢ indiscutivel.'”

Outrossim, € inegavel que o cheque ndo substitui o papel-moeda, vale dizer, o
cheque ndo ¢ um instrumento de pagamento. Nao ha como negar a
representatividade do cheque. Ele representa um direito a receber determinada
quantia, mas ndo representa a propria quantia. Dai ser inegavel sua condigdo de
titulo de crédito.

4 Legislacao

Assim como a letra de cambio, o cheque pode ser usado em negocios
internacionais. Em razdo disso, houve um esfor¢o no sentido de buscar a
uniformizagdo internacional da legislacdo sobre o cheque. Dentro dessa ideia, foi
realizada, em 1931, a Convencdo de Genebra, que resultou na edicdo de trés
tratados: uma lei uniforme sobre o cheque, uma lei destinada a regular conflitos
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de leis em matérias de cheque e uma lei destinada ao imposto do selo em matéria
de cheque. Todas essas regras foram incorporadas ao direito brasileiro por meio
do Decreto n® 57.595/66.

Pela diversidade natural dos costumes dos paises signatarios da Lei Uniforme
sobre os cheques, admitiu-se certa flexibilidade, na medida em que se possibilitou
a adogdo de reservas ao seu texto. Em outras palavras, nem toda a lei uniforme
sobre o cheque precisaria ser adotada. HAd regras essenciais e regras nao
essenciais. As regras essenciais ndo poderiam ser afastadas pelos signatarios da
Convengdo, mas as ndo essenciais poderiam ser objeto de reservas.

O anexo I do Decreto n® 57.595/66 traz a lei uniforme, mas o anexo II do
Decreto n® 57.595/66 traz a possibilidade de reservas a disposi¢oes da lei
uniforme. O Brasil efetuou 24 reservas, isto ¢, o Brasil manifestou sua intencao
de ndo adotar 24 regras da lei uniforme.

Em razio desse grande ntimero de reservas, poderia haver certa dificuldade na
interpretacdo da lei uniforme sobre os cheques e, por isso, foi editada a Lei n®
7.357/85. Tal lei representa a atual disciplina do cheque, mas sua redacdo nao
teve liberdade absoluta,'® porquanto deveria se manter fiel ao texto essencial
(normas necessarias) da lei uniforme de Genebra sobre cheques. Em relac@o as
reservas efetuadas, poderia haver ou ndo o seu exercicio, com a adogdo de regras
em sentido diverso, uma vez que a adogao da reserva representa uma faculdade do
pais signatario.

Assim, a Lei n® 7.357/85 ¢ a disciplina vigente para o cheque no Brasil. No
texto dessa lei (art. 69), consta expressamente a atribui¢do de certos poderes para
o Conselho Monetario Nacional (CMN) editar regras sobre o cheque. Tal poder
foi exercido em inumeras oportunidades e, por isso, deve-se atentar também para
as normas do CMN sobre os cheques.

5 Requisitos

Como todo titulo de crédito, o cheque deve atender ao formalismo, isto €, o
documento s6 valera como cheque se atender aos requisitos legalmente
estabelecidos. Assim, como a LUG estabelece para a letra de cdmbio e para a nota
promissoria, a Lei n® 7.357/85 estabelece requisitos essenciais € requisitos
supriveis para o cheque. Os primeiros nao poderiam faltar de nenhuma forma, ja
os supriveis poderiam ser substituidos por outras indicagdes.

Também ¢ requisito do cheque a assinatura do emitente de proprio punho ou
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por meio de procurador com poderes especiais. Tal assinatura poderd ser
impressa por uma chancela mecanica, que devera consistir na reprodugdo exata da
assinatura, obedecidos os parametros das normas regulamentares (MNI 06-14-
00). Embora a lei exija apenas a assinatura, as normas do CMN exigem também a
identificacdo do emitente com o CPF ou CNPJ, salvo nos casos de isencdo de tal
documento, como no caso de entidades estrangeiras. Além disso, no caso de
pessoas fisicas, exigem-se o numero, o 6rgdo expedidor e a sigla da Unidade da
Federagdo referentes ao documento de identidade constante da ficha-proposta
(CMN — Resolugao n® 2.537/98).

Nos termos do artigo 12 da Lei n® 7.357/85, também seria requisito essencial
a identificagdo do lugar de pagamento. Todavia, o artigo 2¢ da mesma lei afirma
que, na falta de indicagdo especial, ¢ considerado lugar de pagamento o lugar
designado junto ao nome do sacado; se designados varios lugares, o cheque ¢
pagavel no primeiro deles; ndo existindo qualquer indicag¢do, o cheque ¢ pagavel
no lugar de sua emissdo. Apesar da opgdo dada pelo legislador, o modelo
padronizado de cheque ndo possui um campo proprio para a identificacao do local
do pagamento, mas sempre ¢ acompanhado de um local proximo ao nome do
sacado (enderego da agéncia), ndo havendo mais que se falar em requisito
suprivel.

Outro requisito, nos termos do artigo 12 da Lei n® 7.357/85, ¢ o lugar de
emissdo, o qual, nos termos do artigo 2° da mesma lei, poderia ser suprido por
um local indicado junto ao nome do emitente. Mais uma vez, o modelo
padronizado ndo da margem a essa opgao, exigindo que se identifique o local de
emissdo, logo antes da data de emissdo. Tal indicacdo ¢ fundamental para saber
qual serd o prazo de apresentagdo: 30 dias se o local de emissdo for o mesmo do
pagamento ou 60 dias se forem locais distintos.

Embora ndo conste da lei, a identificacdo do beneficiario ¢ essencial para
cheques superiores a R$ 100,00 (cem reais), uma vez que sé até tal valor os
cheques podem ser ao portador (Lei n® 9.069/95 — art. 69). Caso o cheque seja
superior a tal valor e ndo possua a identificagdo do beneficiario, ndo podera ser
pago e ndo produzira efeitos como titulo de crédito.

Ha ainda outros requisitos exigidos por normas do CMN, os nimeros de série
e outros identificadores no cheque. As folhas de cheques fornecidas pelas
instituicdes, o nome do correntista e o respectivo numero de inscrigdo no
Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(CNPJ); o ntmero, o orgdo expedidor e a sigla da Unidade da Federagdo
referentes ao documento de identidade constante do contrato de abertura e
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manutengdo de conta de depdsito a vista, no caso de pessoas naturais; a data de
inicio de relacionamento contratual do correntista com institui¢cdes financeiras, na
forma estabelecida na Resolugdo n2 3.279, de 29 de abril de 2005, e
regulamentagdo complementar; e a data de confec¢do da folha de cheque, no
formato “Confecgdo: més/ano”, na parte inferior da area destinada a identificagdo
da instituicdo financeira, no anverso do cheque.

Por fim, ¢ oportuno relembrar que a presenca de tais requisitos deve ser
constatada no momento do recebimento do cheque, isto ¢, o cheque pode ser
emitido em branco, mas devera ser completado com os requisitos até o0 momento
de se exercer o direito ali mencionado.

6 Inexisténcia de aceite

Dentre os requisitos do cheque, a tinica assinatura obrigatéria ¢ a do emitente
que cria o cheque, que representa a declaracdo cambiaria principal e primaria.
Apesar de ser a uUnica obrigatoria, € possivel que surjam outras assinaturas
(declaragdes cambidrias acessorias e secunddrias). No caso do cheque, as outras
assinaturas possiveis sdo apenas o endosso e o aval, ndo havendo que se cogitar
de aceite (Lei n® 7.357/85).

Embora o cheque também seja uma ordem de pagamento como a letra de
cambio, no qual constam o emitente, o sacado e normalmente o beneficiario, nao
ha que se cogitar de assungdo de responsabilidade pelo sacado. Este ¢ apenas
alguém que presta servicos ao emitente, ndo assumindo, enquanto sacado, jamais
a condicdo de devedor do cheque. Vale dizer ndo ha aceite no cheque. Assim
sendo, o sacado jamais poderd ser executado por um cheque. Quando houver uma
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identidade entre sacado e emitente, o banco poderd ser executado como emitente,
mas nunca como sacado.

7 Endosso

Embora ndo admita a figura do aceite, o cheque admite a declaracdo cambiaria
secundaria e acessoOria com o intuito de transferir a titularidade do crédito, isto &,
ele admite o endosso.

O cheque possui implicita a clausula a ordem, podendo circular por endosso,
ainda que tal clausula ndo conste expressamente do documento (Lei n® 7.357/85 —
art. 17). Nesse particular, ¢ oportuno esclarecer que, caso seja apenas riscada a
clausula a ordem que vem expressa no formulario do cheque, este ainda podera
ser endossado, pois a clausula esta implicita. Para impedir o endosso, é essencial
que conste expressamente no titulo a cldusula ndo a ordem, a qual permite a
circulagdo apenas por meio de uma cessao de crédito.

Nao havendo nenhum impedimento expresso, o beneficiario do cheque podera
declarar a sua vontade de transferir o seu crédito a terceiro, assinando o titulo.
Com essa assinatura e a entrega do titulo ao endossatario, o crédito ¢ transferido
e o endossante fica vinculando como responsavel (devedor indireto) pelo seu
pagamento, salvo cldusula em contrario (Lei n® 7.357/85 — art. 62).

O endosso no cheque segue regras muito parecidas com as da letra de cambio,
valendo aqui todas as li¢des langadas sobre o endosso da letra de cambio, com as
peculiaridades a seguir mencionadas.

No periodo de vigéncia da CPMF (Contribuicdo Provisoria Sobre
Movimenta¢des Financeiras), o cheque tinha a peculiaridade de s6 admitir um
endosso (Lei n® 9.311/96 — art. 17). Ocorre que tal norma ndo mais vige, desde
31 de dezembro de 2007 (ADCT — art. 90) e, por isso, ndo ha mais esse limite do
numero de endossos no cheque.

Uma peculiaridade, ainda vigente, no que tange ao endosso do cheque, ¢ a
existéncia do endosso-quitagdo ou endosso-recolhimento,'® vale dizer, o endosso
feito ao sacado vale como quitacdo do cheque (Lei n® 7.357/85 — art. 18, § 29%),
salvo se for feito a estabelecimento diverso. E o que ocorre quando se faz um
saque de um cheque na boca do caixa. Nesses casos, o beneficiario devera assinar
o titulo no verso, endossando-o ao banco. Tal endosso, contudo, ndo visa a
transferir o crédito, mas essencialmente a provar que o cheque foi pago.

Fran Martins ressalta que outra peculiaridade, no cheque, seria a inexisténcia
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do endosso caugdo, pela falta de previsdo especifica na lei do cheque. Esta prevé
o endosso mandato, mas ignora o endosso caugdo e, por isso, ele afirma que tal
modalidade de endosso impréprio ndo seria admissivel no cheque. '’

Pontes de Miranda, por sua vez, discorda de tal conclusao, asseverando, a
nosso ver com razao, que embora a Lei n® 7.357/85 ndo trate especificamente do
endosso-caugdo no cheque, ele seria perfeitamente aplicavel a esse titulo.?’
Embora nao tenha muita utilidade pratica, ndo vemos qualquer impedimento ao
penhor de um titulo a vista, como o cheque. Tal conclusdo ¢ corroborada pela
previsdo do artigo 918 do Cddigo Civil, que tem aplicagdo no siléncio das
legislagdes especiais dos titulos de crédito.

Além disso, vale a pena ressaltar que o endosso poéstumo no cheque ¢ aquele
feito apos o protesto, ou declaragdo equivalente, ou a expiragdo do prazo de
apresentacao (30 ou 60 dias da emissdo), conforme o cheque seja pagavel na
mesma praga da emissdo ou em praga distinta. A figura é a mesma (forma de

endosso e efeitos de cessdo de crédito), o momento ¢ o mesmo (depois do
protesto ou do prazo do protesto), o que muda apenas € o elemento temporal.

No mais, aplica-se integralmente a disciplina da letra de cambio.

8 Aval

Além do endosso, o cheque também admite o aval, entendido como o ato pelo
qual alguém assume a obrigacdo de pagar, total ou parcialmente, o titulo, nas
mesmas condigdes que um devedor desse titulo. O cheque também admite essa
modalidade de garantia pessoal, que também devera ser escrita no proprio titulo.
Além disso, pela regra geral do artigo 1.647 do Cédigo Civil, o aval de pessoa
casada também exigird outorga conjugal, salvo se o regime de bens for o da
separacdo absoluta.

Uma vez dado o aval no cheque, o avalista assume a obrigagdo de pagar o
titulo na mesma forma que um devedor desse titulo (avalizado), isto €, podera ser
um devedor principal, se o avalizado for devedor principal, ou um devedor
indireto, se o avalizado for um devedor indireto. Na auséncia de indicagdo,
presume-se que o avalizado ¢ o emitente do cheque. Independentemente do
avalizado, a obrigagdo assumida pelo avalista ¢ solidaria, autdbnoma e ndo
personalissima, como na letra de cambio.

O aval no cheque possui uma disciplina praticamente idéntica aquela das letras
de cambio. A unica peculiaridade da disciplina do aval no cheque ¢ a

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 300

impossibilidade de o sacado ser avalista (Lei n® 7.357/85 — art. 29), porquanto,
em tal situacdo, ele se tornaria devedor do cheque, o que se quer evitar em tal
titulo. No mais, ndo ha diferengas entre a disciplina do aval no cheque ¢ na letra
de cambio.

9 Apresentacao

As declaragdes cambiarias (emissdo, endosso e aval) firmadas no cheque
tornam seus signatdrios, em regra, devedores da obrigacdo ali consignada. Tal
obrigacdo, contudo, s6 podera ser exigida desses devedores no momento em que a
obrigacdo estiver vencida. Por definigdo legal, o cheque ¢ sempre pagavel a vista,
considerando-se ndo escrita qualquer mengdo em contrario (Lei n® 7.357/85 — art.
32). Assim sendo, o cheque sera exigivel e podera ser pago a partir do momento
em que for apresentado ao sacado, ainda que nele esteja consignada uma data
futura. Equivale a apresentacdo ao sacado, aquela feita a uma camara de
compensagao.

Na criagdo do cheque, forma-se uma relacdo cambidria entre o emitente € o
beneficiario. O sacado ¢ alheio a tal relacdo e, por isso, ¢ essencial que o
beneficidrio se apresente como titular do crédito a ser recebido. S6 com essa
apresentacao ¢ que o sacado sabera a quem devera efetuar o pagamento, caso o
cheque seja regular e existam fundos disponiveis para tanto.

9.1 Reapresenta¢cdo

A principio, exige-se apenas uma apresentacdo do cheque, a partir da qual o
titulo ja estard vencido e ja sera exigivel. Ocorre que, nem sempre, nessa primeira
apresentacao o sacado efetuard o pagamento do cheque, como, por exemplo, no
caso de auséncia de fundos disponiveis. Em razdo disso, faculta-se uma segunda
apresentacao do cheque ndo pago por insuficiéncia de fundos, a qual pode ser
feita ap6s dois dias uteis da primeira apresentagao.

Caso perdure a insuficiéncia de fundos na segunda apresentagdo, o banco
devera inscrever o seu nome no Cadastro de Emitentes de Cheques Sem Fundo
(CCF), sendo-lhe vedado fornecer ao cliente talonarios enquanto seu nome estiver
inscrito nesse cadastro. Quando o cheque se referir a uma conta conjunta, apenas
o nome do emitente do cheque serd incluido no referido cadastro (Circular n®
3.334/2006 do Bacen). Em todo caso, ¢ facultada (Resolugdo n® 2.025/93 — CMN
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— art. 10) a instituicdo financeira a abertura, manutengdo ou encerramento de
conta de depositos a vista, cujo titular figure ou tenha figurado no Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundos (CCF).

9.2 Praszos de apresentacdo

O cheque possui um periodo curto de circulagdo, atendendo aos interesses do
emitente, dos endossantes, do sacado, do fisco e do proprio beneficiario,’’
diferenciando-se claramente da letra de cambio, neste aspecto. Em razdo disso, a
lei optou por estabelecer prazos curtos para a apresentacdo do cheque ao sacado,
contados da emissao do cheque, a saber: 30 (trinta) dias, quando emitido no lugar
onde houver de ser pago; e de 60 (sessenta) dias, quando emitido em outro lugar
do pais ou no exterior (Lei n® 7.357/85 — art. 33).

A definicdo do prazo de apresentagdo aplicavel ira comparar o local de
emissdo (preenchido pelas partes) e local da agéncia pagadora (local de
pagamento). Nao importa o local da apresentagdo ou do depodsito do cheque. Vale
0 que estd escrito no titulo, isto ¢, deve-se analisar apenas o local da agéncia
pagadora e o local de emissdo preenchido no documento. Caso seja a mesma
praga, o prazo sera de 30 dias contados da emissdo e, caso sejam pragas distintas,
o prazo sera de 60 dias. Por praga deve-se entender municipio, podendo alcangar a
ideia de distritos, quando forem distantes da sede municipal.*”

Tal regulamentagdo ¢ propria do Brasil, diante da reserva realizada ao texto da
Lei Uniforme de Genebra (LUG) sobre cheques. Esta estabelece um prazo de oito
dias para a apresentacdo de cheques pagaveis emitidos no mesmo pais do seu
pagamento. Para cheques emitidos no exterior, o prazo seria de 20 ou 70 dias, a
depender se o lugar de emissdo e o lugar de pagamento sdo situados na mesma ou
em diferentes partes do mundo.

No direito francés, os prazos sdo os mesmos da LUG sobre os cheques,
especificando-se a mesma parte do mundo como o continente europeu.”’ No
direito espanhol, os prazos sdo de 15 dias para os cheques emitidos e pagaveis na
Espanha; de 20 dias para cheques pagaveis na Espanha, mas emitidos em outro
pais do continente europeu; e de 60 dias para o cheque pagavel na Espanha, mas
emitido fora do continente europeu.’*

No Direito argentino, os prazos sdo de 30 dias para cheques emitidos e
pagaveis na Argentina ¢ de 60 dias para cheques emitidos no exterior, mas
pagéaveis na Argentina.”” No direito colombiano, os prazos sdo de 15 dias para
cheques pagaveis no mesmo local de emissdo; de um més para cheques pagaveis
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em local diverso da emissdo, mas dentro do pais; de trés meses para cheques
emitidos e pagaveis em outro pais da América Latina; e quatro meses quando
expedidos em algum pais latino-americano para pagamento em outra parte do

mundo.”’

No direito italiano, os prazos sdo de oito dias para cheques pagaveis no
mesmo municipio (comuna) de emissdo; de 15 dias para cheque pagavel em
municipio (comuna) diverso daquele da emissao; 20 dias se o cheque ¢ pagavel na
Italia, mas foi emitido em paises da Europa ou do baixo mediterraneo; e 60 dias
para cheques pagaveis na Italia, mas emitidos em paises situados em outras partes
do mundo.”’

9.3 Apresentagdo fora do prazo

A estipulagdo desses prazos de apresentagdo relativamente curtos traz a tona o
problema da apresentacdo dos cheques a destempo, isto ¢, além do prazo legal
para apresentagao.

Na Argentina, a apresentagdo a destempo desobriga o banco de efetuar o
pagamento do cheque, bem como impede o ajuizamento da agdo cambial
(execugdo), ainda sendo possivel o ajuizamento da acdo cambial e da agdo de
locupletamento.”® Na Coldmbia, a apresentagdo extemporanea do cheque ainda
permite que o banco efetue o seu pagamento, mas o portador perderd a acdo
cambial contra o emitente e seus avalistas, se existiam fundos durante o prazo de
apresentacdo ¢ o emitente ndo ¢ responsavel por sua auséncia apds o prazo de
apresentagdo.”’

Na Espanha, a apresentacdo fora do prazo ndo impede a execugdo do emitente,
nem o pagamento pelo sacado.’ Na Italia, a apresentacio a destempo ndo impede
o sacado de pagar o titulo, mas o beneficiario ndo podera ajuizar acdo cambial
contra os endossantes e seus avalistas, mantendo a possibilidade da agdo contra o
emitente, salvo se os fundos vierem a faltar em razdo de um fato do sacado
(exemplo: faléncia do banco).’’ Além disso, no direito italiano, a auséncia de
fundos apés o prazo de apresentacdo impede que o emitente fique sujeito a
sangdes administrativas pecunidrias.”

No Brasil, mesmo ap6s o decurso do prazo de apresentacdo, o cheque pode
ser apresentado para pagamento ao sacado. Nesse caso, ele ainda terd a obrigagao
de pagar o cheque, caso haja fundos, desde que a acdo cambial ainda ndo esteja
prescrita (Lei n® 7.357/85 — art. 35, paragrafo unico), ou seja, dentro dos seis
meses posteriores ao término do prazo para apresentacdo (Lei n® 7.357/85 — art.
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59). Em outras palavras, para o sacado, o prazo de apresentacdo nao tem maior
importancia, isto ¢, ele € obrigado a pagar o cheque regular caso a execucao ainda
ndo esteja prescrita, independentemente do decurso ou ndo do prazo de
apresentacao.

Nao impedindo o pagamento pelo sacado, a apresentacdo a destempo, a
principio, também ndo impede a execucdo do cheque.*® Todavia, perdido o prazo
de apresentagdo, a acdo de execugdo sO poderd ser ajuizada contra o emitente e
seus eventuais avalistas, isto ¢, contra os devedores principais do cheque (Stimula
600 — STF). Os devedores indiretos (endossantes e respectivos avalistas) ficam
desonerados, uma vez que para a cobranga deles € essencial o protesto tempestivo
e, uma vez perdido o prazo de apresentacdo, também estd perdido o prazo do
protesto. Além disso, ha dispositivo especifico (Lei n® 7.357/85 — art. 47, II) que
exige a apresentacdo tempestiva para a cobranga dos devedores indiretos do
cheque.

Embora, a principio, o devedor principal se mantenha responsavel pelo
pagamento do cheque, em uma hipotese o portador do cheque perde o direito de
executar inclusive o emitente. Caso existam fundos disponiveis no periodo para a
apresentacdo do cheque e tais fundos deixaram de existir por motivo nao
imputavel ao emitente, o tomador perde o direito de cobra-lo (Lei n® 7.357/85 —
art. 47, § 392).

O onus da prova de tal situagio é do proprio emitente.”* Cabe a ele
demonstrar que tinha fundos disponiveis durante o prazo de apresentagdo e que,
apos decorrido esse prazo, deixou de té-los por motivos que ndo lhe sejam
imputéaveis. S6 com a prova conjunta desses fatos € que o emitente fica exonerado
da execugdo, mas nao da obrigagdo de pagar, que podera ser exigida por meio da
acao de locupletamento ou da agdo causal.

Um fato ndo imputavel ao emitente significa que ele ndo pode ter sacado o
dinheiro e que ele ndo pode ter emitido os cheques que retiraram o dinheiro da
conta, mesmo que tal retirada tenha sido por uma enchente, por um acidente ou
por qualquer questdo inesperada. Para a configuragdo dessa hipotese legal, ¢é
essencial que ndo tenha havido qualquer atuagdo do emitente na retirada do
dinheiro. Os exemplos que podem ser dados sdo a liquidacdo extrajudicial do
banco,” a sua faléncia ou até mesmo o confisco do dinheiro. A nosso ver, o
roubo de senhas, de cartdes ou de cheques poderiam configurar tal hipdtese,
porém, como nessas hipdteses o dinheiro sera devolvido ao cliente, ndo vemos
motivo para impedir a execugdo do emitente.
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10 Pagamento

Ocorrendo a apresentacdo do cheque ao sacado, a obrigacgdo ali consignada se
torna exigivel. Assim sendo, estando regular o titulo, ndo havendo qualquer
ordem em sentido contrario e havendo provisdo de fundos, o sacado devera
efetuar o seu pagamento, isto ¢, devera haver a entrega em espécie ou mediante
crédito em conta dos valores consignados no cheque. Com esse ato, acaba a vida
cambidria do cheque, que cumpriu devidamente o seu papel.*°

Para efetuar o pagamento, compete ao banco analisar a regularidade do titulo,
a provisdo de fundos, a auséncia de impedimento ao pagamento e a legitimidade
de quem o apresenta. Neste Ultimo aspecto, compete ao sacado, nos cheques ao
portador (limite de R$ 100,00), apenas verificar a legitimacgo real do detentor,
isto é, a apresentacdo do cheque original.>’ Nos cheques nominais que ndo
circularam, basta verificar a identidade do portador com o nome do beneficidrio
ali consignado. Ja nos cheques endossados, compete ao sacado analisar apenas a
regularidade da cadeia de endossos, ndao sendo necessaria a andlise da
autenticidade de cada assinatura. Especificamente nesta ultima situagdo, o STJ
reconheceu a responsabilidade do Banco por ndo verificar a cadeia de endossos,
afirmando que: “Ao teor do art. 39 da Lei n® 7.537/85, cabe tanto ao banco sacado
quanto ao banco apresentante do cheque que a camara de compensacdo, a

verificagdo da série de endossos.”®

Ap0s conferir todos os elementos necessarios, o banco cumpre a ordem que
lhe foi dada pelo emitente. Ao pagar o cheque, o sacado deve exigir a entrega do
titulo pelo portador (Lei n® 7.357/85 — art. 38), acompanhado do endosso-
quitacdo se o pagamento se der em espécie. Tal entrega ¢ necessaria para evitar
que o titulo volte a circular e, chegando as maos de um terceiro de boa-fé, tenha
que ser pago novamente. Ademais, nada mais logico do que recolher um cheque
cuja vida cambidria ja se encerrou. Por fim, esse recolhimento ¢ a prova de que o
banco cumpriu devidamente a ordem que lhe foi dada pelo emitente.*’

No caso em que for admitida a emissdo de cheques em moeda estrangeira, o
cheque devera ser pago, no prazo de apresentagdo, em moeda nacional a luz do
cambio do dia do pagamento. Caso o titulo ndo seja pago no ato da apresentacao,
pode o portador optar entre o cambio do dia da apresentagdo e o cambio do dia do
pagamento para efeito de conversao em moeda nacional (Lei n® 7.357/85).

10.1 Pagamento parcial

Marlon Tomazette



Curso de Direito Comerciad - Vol. 2 305

Caso o emitente possua fundos junto ao sacado, mas esses fundos ndo sejam
suficientes para atender ao valor do cheque, o sacado poderé efetuar o pagamento
parcial do cheque. Veja-se que se trata de uma faculdade do banco e ndo de uma
obrigacio da sua parte.”’ Exercendo essa faculdade, o banco devolvera o titulo ao
beneficiario, com a mencdo expressa no documento de um pagamento parcial.
Nesse caso, o beneficiario ndo pode recusar o pagamento parcial (Lei n® 7.357/85
— art. 38, paragrafo unico), sendo compelido a receber apenas parte do
pagamento. Trata-se de uma excecdo a regra geral de que o credor nao € obrigado
a aceitar pagamento parcial (Codigo Civil — art. 319).

Tal regra visa a proteger os devedores indiretos,*' que s6 devem responder
pela falta de pagamento do devedor principal ou do sacado. Se a falta de
pagamento ¢ parcial, sua responsabilidade também deverd ser parcial. Essa
pratica, contudo, ndo ¢ corriqueira na atuagdo dos bancos, que preferem
simplesmente devolver, ainda que fosse possivel o pagamento parcial.

10.2 Apresentagdo simultdnea de vdrios cheques

Além do pagamento parcial pela insuficiéncia parcial de fundos, outro
incidente no pagamento do cheque pode decorrer da apresentacdo simultanea de
varios cheques ao sacado, cuja soma ultrapasse os fundos disponiveis. Nesse
caso, todos os cheques sdo exigiveis no mesmo momento, mas nao ha a
possibilidade de pagamento de todos eles.

Para solucionar tal problema, nossa legislacio optou pelo critério da
antiguidade, isto €, deve ser pago preferencialmente o cheque mais antigo. Para
tal aferigdo, verifica-se inicialmente a data de emissao constante do titulo. Aquele
que tiver a data de emissdo mais antiga devera ser pago. Caso a data de emissao
também seja a mesma, deve-se pagar preferencialmente o cheque com numeragao
inferior (Lei n® 7.357/85 — art. 40).

10.3 Pagamento de cheque falso ou falsificado

Por vezes, ha o extravio ou o furto de folhas de cheque que acabam sendo
apresentadas ao banco, com assinaturas feitas por pessoas diversas do emitente
(cheque falso).”> Também pode ocorrer que o cheque, embora tenha sido
devidamente assinado pelo emitente, tenha sido alterado em algum dos seus
elementos essenciais, especialmente no valor (cheque falsificado).”* Ressalte-se,
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por oportuno, que tal terminologia ndo ¢ uniforme, mas ¢ a mais clara a nosso
ver. Apesar disso, usaremos a terminologia da Lei n° 7.357/85 (art. 39, paragrafo
unico) que fala em falsidade, falsificacdo e alteragdes do titulo.

Luiz Emygdio da Rosa Junior explica a terminologia legal, afirmando que a
falsidade e a falsificacdo dizem respeito a assinatura, sendo a primeira originaria
e a segunda derivada. Na falsidade, ndo haveria nenhuma assinatura e alguém a
inclui no texto. Na falsificacdo, ha uma assinatura que ¢ deturpada por terceiros.
Além disso, existiriam as alteragdes que envolvem os outros elementos do
cheque, que ndo a assinatura.**

No direito italiano, entende-se que deve ser analisado o elemento culpa para
aferir quem tera que arcar com o prejuizo decorrente de um cheque falso,
falsificado ou objeto de alteragdes.”” Ja no Brasil, entende-se que a
responsabilidade pelo cheque falso, falsificado ou objeto de alteragdes ¢ do banco
sacado, por se tratar de risco inerente a sua atividade'® (Sumula 28 — STF).
Resguarda-se, contudo, ao sacado o direito de reaver o que pagou nos casos de
dolo ou culpa do correntista, do endossante ou do beneficiario.

11 Devolucao do cheque sem pagamento

Embora o pagamento do cheque seja esperado, € certo que nem sempre ele
ocorrerd. Nao sendo possivel o pagamento, o banco ird devolver o cheque ao
apresentante e consignard o motivo da devolugdo do cheque. Para simplificar a
praxe bancaria, o Banco Central criou nimeros para especificar os motivos de
devolugdo de um cheque.

Os motivos para devolugdo do cheque envolvem auséncia de provisdo de
fundos, impedimento, irregularidade do cheque e apresentagdo indevida, dentre
outros. A morte do emitente, posterior a emissdo do cheque, ndo ¢ motivo para o
nao pagamento do titulo (Lei n® 7.357/85 — art. 37). Abaixo vejamos uma tabela
com os motivos de devolugdo dos cheques.*’

CLASSIFICACAO MOTIVO DESCRICAO

- Cheque sem provisao de fundos 11 Cheque sem fundos — 12 apresentacdo

12 (Cheque sem fundos — 22 apresentacdo
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II-  Impedimento ao pagamento

ll1— Cheque com irreqularidade

13

14

20

21

22

23

24

25

26

27

28

30

70

31

33

307

Conta encerrada
Pratica espuria

Cheque sustado ou revogado em virtude de roubo,
furto ou extravio de folhas de cheque em branco

Cheque sustado ou revogado
Divergéncia ou insuficiéncia de assinatura

Cheques emitidos por entidades e drgaos da
administracdo publica federal direta e indireta, em
desacordo com os requisitos constantes do art. 74,
§ 22, do Decreto-lei n? 200, de 25/2/1967

Bloqueio judicial ou determinacao do Banco
(entral do Brasil

(Cancelamento de talondrio pelo participante
destinatdrio

Inoperancia tempordria de transporte
Feriado municipal nao previsto

Cheque sustado ou revogado em virtude de roubo,
furto ou extravio

Furto ou roubo de cheque
Sustagdo ou revogagdo provisoria

Erro formal (sem data de emissao, com 0 més
grafado numericamente, auséncia de assinatura ou

nao registro do valor por extenso)

Divergéncia de endosso
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IV— Apresentacdo indevida

34

35

37

38

39

40

4

42

43

44

45

48

49

308

Cheque apresentado por participante que ndo o
indicado no cruzamento em preto, sem o endosso-

mandato

Cheque fraudado, emitido sem prévio controle ou
responsabilidade do participante (“cheque
universal”) ou ainda com adulteracdo da praca

sacada ou ainda com rasura no preenchimento
Registro inconsistente

Assinatura digital ausente ou invélida

Imagem fora do padrao

Moeda invalida

Cheque apresentado a participante que nao o
destinatdrio

Cheque nao compensavel na sessao ou sistema de
compensagao em que apresentado

Cheque, devolvido anteriormente pelos motivos
21,22,23, 24,31 e 34, ndo passivel de
reapresentacdo em virtude de persistir o motivo da
devolugao

Cheque prescrito

Cheque emitido por entidade obrigada a realizar
movimentacdo e utilizacao de recursos financeiros
do Tesouro Nacional mediante Ordem Bancaria

Cheque de valor superior a R$ 100,00 (cem reais),
emitido sem a identificacdo do beneficidrio

Remessa nula, caracterizada pela reapresentacao
de cheque devolvido pelos motivos 12, 13, 14, 20,
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25, 28, 30, 35, 43

V- Emissdoindevida 59 Informagdo essencial faltante ou inconsistente ndo
passivel de verificacdo pelo participante remetente
e nao enquadrada no motivo 31

60  Instrumento inadequado para a finalidade
61  Item nao compensavel

64  Arquivo ldgico ndo processado/processado

parcialmente

VI Aserem empregados 7 Inadimplemento contratual da cooperativa de
diretamente pela instituicao crédito no acordo de compensagao
financeira contratada

72 Contrato de compensacao encerrado

Com a Resolugdo 3.972/2011 do CMN, os bancos também serdo obrigados a
apresentar o nome completo e enderecos residencial e comercial do emitente, no
caso de cheque devolvido por: (a) insuficiéncia de fundos; (b) motivos que
ensejam registro de ocorréncia no CCF; (c¢) sustacdo ou revogagdo devidamente
confirmada, ndo motivada por furto, roubo ou extravio; (d) divergéncia,
insuficiéncia ou auséncia de assinatura; ou (e) erro formal de preenchimento. Nas
mesmas hipdteses, também deverdo ser informados nome completo, enderegos
residencial e comercial, nimero do documento de identidade e nuimero de
inscri¢do no CPF, do emitente, no caso de cheque emitido por titular de conta
conjunta cujos dados de identificagdo ndo constem do cheque. Além disso, devera
ser entregue ao interessado copia da solicitacdo formal de sustagdo ou revogagao,
ou reproducdo impressa dos respectivos termos, na hipdtese de ter sido solicitada
e confirmada por meio de transagdo eletronica, contendo a razdo alegada pelo
emitente ou pelo beneficiario, no caso de cheque devolvido por sustagcdo ou
revogacdo nao motivada por furto, roubo ou extravio. Em todo o caso, o
fornecimento das informagdes dependera de requerimento formal do interessado,
devendo ser entregue ao beneficiario do titulo ou a seu representante legal.

12 Revogacao (contraordem) e sustacdo (oposicao)
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Dentre os motivos de devolugdo do cheque, merecem especial atencdo a
revogacdo (contraordem) e a sustacdo (oposi¢do), que representam declaragdes de
vontade justificadas, para impedir o pagamento do cheque. Nao ha mais a figura
do cancelamento do cheque que nao foi emitido.

12.1 Revogagdo ou contraordem

O cheque ¢ uma ordem de pagamento, feita pelo emitente ao sacado, no
sentido do pagamento da quantia ali consignada. Tal ordem, porém, ndo ¢
irretratavel. O emitente pode dar uma contraordem, isto ¢é, revogar a ordem dada,
impedindo que o banco efetue o pagamento do cheque. Para tanto, o emitente deve
comunicar o banco da sua intengdo, indicando os motivos do seu ato (Lei n®
7.357/85 — art. 35), ndo cabendo, porém, ao banco discutir os motivos
apresentados. Nos casos de furto, roubo ou extravio, exige-se a apresentacao de
boletim de ocorréncia policial (Resolugdo n® 3.972/2011 — BACEN). Foi criado o
motivo 70 — sustagdo ou revogagdo provisoria, a ser utilizado na devolucao de
cheque objeto de sustacdo ou revogacdo proviséria, cujo prazo de confirmagao
ndo tenha expirado e cuja confirmacdo ainda ndo tenha sido realizada, nas
condi¢des estabelecidas na regulamentacdo em vigor (Circular n® 3.535/2011 —
BACEN). A sustacdo proviséria ndo podera ser renovada ou repetida em relagao
a um mesmo cheque.

Essa contraordem, que ¢ exclusiva do emitente, s6 produz efeitos apos o
prazo de apresentacdo de cheque (30 ou 60 dias a contar da sua emissao). Ela até
pode ser feita dentro do prazo de apresentacdo, mas sO produzira efeitos depois
desse prazo. Desse modo, tal pratica ndo atende aquele que tem a intengdo de
impedir imediatamente o pagamento do titulo. Diante disso, Fabio Ulhoa Coelho
afirma que a revogacdo ‘€ apenas o ato cambiario pelo qual o emitente pode
limitar a eficicia chéquica do titulo aos 30 ou 60 dias seguintes a emissdo”.** Em
verdade, tal instituto visa a resguardar o planejamento do correntista, no que
tange a movimentacao de sua conta corrente.*’

12.2 Sustacgao
Além da revogacdo, que ¢ exclusiva do emitente e s6 produz efeitos apos o

prazo de apresentacdo, ha outra forma de impedir o pagamento do cheque: a
sustacdo ou oposi¢do. Nesta hipotese, tanto o emitente como os legitimos
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possuidores podem sustar o cheque e os efeitos serdo imediatos. A sustagdo e a
contraordem se excluem reciprocamente.

A sustacdo devera ser requerida por escrito, admitindo-se a oposi¢ao por meio
eletronico, desde que confirmada nos dois dias tuteis seguintes. Em qualquer caso,
ela deve ser fundada em relevante razao de direito (Lei n® 7.357/85 — art. 36), ndo
cabendo ao banco discutir a veracidade do motivo apontado. Sdo exemplos de
relevantes razdes de direito a emissdo do cheque mediante dolo ou coagdo, ou
mesmo o descumprimento contratual do credor (desacordo comercial). Nos casos
de furto, roubo ou extravio, exige-se a apresentacdo de boletim de ocorréncia
policial (Resolugdo 3.972/2011 — CMN). Em todo caso, ¢ possivel também a
sustacdo provisoria, que impede imediatamente o pagamento do cheque, mas deve
ser confirmada pela pessoa que sustou o cheque.

13 Protesto

Em todos os casos de devolu¢do do cheque, o banco devera atestar o nao
pagamento por um carimbo, inclusive com a indicacdo do motivo da devolugao.
Embora tal carimbo ja demonstre a auséncia de pagamento do titulo, ¢ certo que,
para determinados efeitos, exige-se uma prova solene do ndo pagamento: o
protesto.

Nos cheques, o protesto € o meio solene de prova feito perante o competente
cartorio, para fins de incorporar ao titulo a prova do ndo pagamento no
vencimento. Tal prova, embora ndo seja a Uinica admissivel do ndo pagamento do
cheque, produz efeitos proprios que lhe dao alguma importancia. “Sempre serd
possivel, no prazo para a execug¢do cambial, o protesto cambidrio de cheque, com
a indicagdo do emitente como devedor’™".

13.1 Efeitos do protesto de um cheque

O primeiro dos efeitos do protesto € a interrup¢do da prescricao, tendo em
vista o disposto no artigo 202 do Coédigo Civil, uma vez que com tal prova o
devedor tera a ciéncia inequivoca de que o credor pretende receber. Para tal efeito,
o protesto devera ser realizado enquanto a prescri¢ao ndo estiver consumada, pois
uma vez consumada ndo ha mais o que interromper.

Outro efeito do protesto ¢ a configuracdo da impontualidade injustificada do
devedor empresario, para fins de requerimento de faléncia, desde que atendidas as
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demais condic¢des do artigo 94, I, da Lei n® 11.101/2005. Ora, a impontualidade
nao justificada de uma divida liquida constante de titulo executivo demonstra que
o devedor estd em dificuldades e, se tal devedor for um empresario, tais
dificuldades representam uma das hipdteses de estado falimentar. Neste caso,
também ndo ha um prazo rigido para a realizagdo do protesto.

Além desses dois efeitos, que ndo sdo produzidos pelo carimbo de devolugao
do cheque, ha ainda um terceiro efeito produzido pelo protesto que ¢ a
possibilidade de cobranga dos devedores indiretos. Estes, a principio, s6 poderdo
ser cobrados se houver a prova tempestiva de que ndo houve o pagamento do
titulo no vencimento, salvo se for pactuada a clausula sem despesas ou sem
protesto.

Todavia, este ultimo efeito ndo ¢ privativo do protesto, isto €, para a cobranca
dos devedores indiretos ¢ suficiente o carimbo de devolugdo do cheque
apresentado tempestivamente. Para esse efeito e apenas para ele, o protesto ¢
suprido pela declaracdo de devolucdo, desde que a apresentagdo tenha sido
tempestiva. Nos demais efeitos, o protesto ¢ essencial, ndo podendo ser suprido
pela declaracdo do banco.

Por derradeiro, ¢ oportuno ressaltar que também no cheque o nome do
devedor intimado no protesto serd encaminhado aos cadastros de inadimplentes,
como o SPC, SERASA e Equifax. Nesses casos, o protesto representara a prova
da inadimpléncia de determinada obrigagdo e, por isso, o nome do emitente
podera ser negativado.

13.2 Protesto no caso de fraude, furto, roubo ou extravio do
cheque

O protesto do cheque apenas atesta o ndo pagamento desse titulo quando ele
foi apresentado ao sacado, independentemente do motivo da sua devolugdo. Ao
nao distinguir os motivos da devolucdo, o protesto pode gerar os mesmos efeitos
em um cheque ndo pago sem fundos e em um cheque pago por ter sido furtado.
Tal iniquidade gerou uma grande preocupacao na doutrina, discutindo-se a propria
possibilidade do protesto nos casos de cheques furtados, roubados ou
extraviados.

Paulo Sérgio Restiffe e Paulo Restiffe Neto asseveram que ¢ de justiga evitar
o protesto nesses casos, devendo inclusive haver a retengdo do cheque para fins
de instru¢do de eventual acio penal.’’ O Provimento Geral da Corregedoria do
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TIDF, em seu artigo 101, veda o registro do protesto de cheques devolvidos
pelos motivos de furto, roubo ou extravio, mas admite sua realizagdo,
independentemente de intimagdo, para resguardar os direitos do portador contra
endossantes ¢ avalistas. No ambito do Tribunal de Justica de Sao Paulo, a
orientagdo ¢ no mesmo sentido, conforme item 10 do capitulo XV das normas de
servigo dos oficios extrajudiciais fixadas pelo TJSP.

Dentro da mesma linha de entendimento, o STJ’> vem afirmando que o
protesto ¢ indevido, ou seja, ndo ha que se protestar o titulo devolvido por furto,
roubo ou extravio. Caso o credor queira realizar o protesto, tal ato representaria
um abuso de direito, gerando a obrigag¢ao de indenizar os danos causados.

A nosso ver, efetivamente ndo deve ocorrer o protesto dos cheques devolvidos
por fraude, furto, roubo ou extravio, uma vez que nao ha qualquer necessidade de
tal ato. Os direitos do credor contra os eventuais devedores indiretos ja sdo
resguardados pelo simples carimbo de devolucdo do cheque, ndo havendo a
necessidade de realizagdo do protesto para tanto. Assim sendo, caso o protesto
seja realizado, havera efetivamente um abuso de direito e, por isso, devera o
apresentante responder pelas perdas e danos que seu ato causar.

Atualmente, o provimento 30/2013 do CNJ afirma que o protesto do cheque
devolvido por tais motivos ¢ proibido, salvo quando houver endosso ou aval, caso
em que sera feito o protesto, mas o emitente ndo sofrerd quaisquer efeitos, pois
sera colocado na certiddo do protesto um emitente desconhecido, elaborando-se
um indice pelo apresentante. Caso o protesto seja realizado mesmo assim, o
proprio emitente pode cancela-lo provando ao cartorio o motivo da devolugao do
cheque.

13.3 Recusa do protesto pelo tabelido

O provimento 30/2013 do CNJ, além de vedar, como regra geral, o protesto
nos casos de fraude, furto, roubo ou extravio, também tentou evitar outros abusos
no protesto do cheque. Embora muito bem intencionado, acreditamos que o
referido provimento extrapolou os seus limites normativos, violando o texto da
propria lei de protesto.

Em primeiro lugar, o provimento exige que o apresentante do cheque a
protesto comprove o vencimento desse cheque, isto €, comprove a apresentacao
ao banco e o motivo, salvo se a intengdo do protesto for instruir medidas contra o
estabelecimento bancario. Neste ponto, ndo had qualquer problema, pois tais
disposicdes ja estdo no artigo 6° da Lei n® 9.492/97. Todavia, o provimento ndo
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parou por ai.

Admitindo expresso protesto apés um ano da emissdo do cheque, o
provimento passa a exigir em seu artigo 3° que o apresentante comprove o
endereco do emitente, por meio da declaracdo do banco (art. 6 da Resolugdo
3792/2011 do CMN), por outros meios legitimos de prova ou por uma declaragao
firmada pelo proprio apresentante, responsabilizando-se por eventuais abusos. O
Tabelido também podera exigir a comprovagdo do endereco quando o local do
cartorio for diverso do local de pagamento.

Em qualquer caso, mesmo antes de um ano da emissdo, mesmo sem a
diversidade de local, o artigo 5% do provimento autoriza o tabelido a recusar o
protesto, se tiver “fundadas suspeitas” de que o enderego informado esta
incorreto, devendo, neste caso, comunicar a ocorréncia a autoridade policial
competente. Mais que isso, o artigo 62 do mesmo provimento admite, nos
Estados em que o recolhimento dos emolumentos for diferido, que o tabelido
recuse o protesto facultativo, quando “as circunstancias de apresentacdo indicarem
exercicio abusivo de direito”, tais como cheques de valor irrisério e cheques de
data de apresentagdo muito antiga. Em todas estas hipoteses de recusa, o titulo
serd devolvido a